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研发费用加计扣除能否提升高新技术企业创新活力?
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摘要:研发费用加计扣除政策对高新技术企业具有广泛影响,特别是在其创新活动上。以2014—2023年高新技术

企业为研究对象,考察研发费用加计扣除政策对企业创新的影响。结果表明,提升政策强度对高新技术企业的研发

投入和创新能力均有较为显著的激励效果。这些效果存在企业规模方面的异质性,即对大规模企业的创新激励效

果更好。基于研究结论,建议进一步提高研发费用加计扣除比例;优化税收优惠政策设计,兼顾不同规模企业;建立

完善的政策评估与反馈机制,为企业创新提供良好平台。
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  随着全球科技竞争的日益激烈,实现从“中国

制造”向“中国创造”的战略性转变,已成为建设创

新型国家、深化创新驱动发展战略的迫切需求。在

经济转型的关键时期,高新技术企业作为推动产业

升级和经济结构优化的核心力量,其创新能力与效

率关系到国家整体竞争力与可持续发展能力。高

新技术企业的创新活动,不仅能够促进技术突破与

产业升级,还能带动就业增长,提升产业链整体附

加值,为经济高质量发展注入强劲动力。党的二十

届三中全会提出,要加强国家战略科技力量,提升

科技创新能力,这为高新技术企业的发展提供了明

确的指导和支持。
在此背景下,如何有效激发高新技术企业的创新

活力成为政府、学术界以及产业界共同关注的焦点。
税收优惠政策作为政府调控经济、鼓励企业创新的重

要政策工具,以其公平性、透明性和直接性,在全球范

围内被广泛采用。包健和李芳迪[1]提出研发费用加

计扣除政策对高新技术企业创新产出“提质增量”产
生积极影响,促进创新成果的产出与转化。

然而,尽管税收优惠政策的实施初衷明确且意

义重大,但其实际激励效果却受到政策的执行力

度、企业异质性以及市场环境等多种因素的影响。
党的二十届三中全会要求完善科技创新激励机制

和科研评价机制,这为评估和优化税收优惠政策提

供了方向。定量评估税收优惠政策的激励效果,不

仅有助于客观揭示政策实施成效,为政策制定者提

供科学决策依据,优化政策设计,还能进一步激发

企业创新动力,促进资源高效配置,加速高新技术

产业的高质量发展,为“中国创造”目标的实现奠定

坚实基础。构建社会主义市场经济条件下新型举

国体制的重大目标,为税收优惠政策的评估和优化

提供了更广阔的视野和更深层次的思考。
近年来,研发费用加计扣除政策由于具有普适

性强、含金量高、适用面广等特点,已逐步成为核心

普惠性税收优惠措施。林洲钰等[2]揭示了该项政策

降低了创新成本,提高了研发投入。王春元[3]发现,
研发费用加计扣除政策可有效提高企业投资积极

性。贺康等[4]、任灿灿等[5]进一步指出该政策不仅

激励了创新投入和产出,还提升了企业的生产效率

和整体绩效。同时,王玺和刘萌[6]提出,该政策通过

降低经营成本、增强内源融资能力,间接提升了企

业绩效。
然而,并非所有的研究者都对该项政策持乐观

态度。杨瑞平等[7]发现,尽管政策强度提升,但高新

技术企业研发投入增长率却有所降低,这可能要考

虑到所得税优惠政策的影响。杨洪涛等[8]指出政策

执行中的种种限制,如研发活动和研发项目的认定

存在困难等,使得政策对部分企业的创新效果并不

明显。万源星等[9]指出甚至由于研发活动与其他活

动的交织导致费用难以准确归集,可能诱使企业故
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意增加非研发费用以“伪装”研发支出,反而降低企

业的创新资源配置效率。
基于此,本文选取2014—2023年高新技术企业

上市公司作为样本,深入剖析研发费用加计扣除政

策对其创新效果的具体影响。旨在以下几个方面

有所贡献:一是探讨研发费用加计扣除政策在高新

技术企业中的实际效应;二是为企业管理层提供如

何利用研发费用加计扣除政策来优化企业研发战

略的建议;三是为税收优惠政策体系的完善与创新

驱动战略的深入实施提供理论支持与实践参考。

1 理论分析与研究假设

1.1 理论分析

1.1.1 研发费用加计扣除政策对企业创新的直接

影响

首先,研发费用加计扣除政策有利于减轻企业

税费负担,降低企业总体成本。企业在进行研发活

动时,往往需要大量的资金投入,包括人员工资、实
验材料、设备购置等。研发费用加计扣除政策允许

企业在计算应纳税所得额时,对实际发生的研发费

用进行额外的扣除,从而减少企业的应纳税额,降
低企业总体成本。

其次,研发费用加计扣除政策有利于企业增加

现金流,提高研发投入。研发费用加计扣除政策不

仅减轻了企业的税费负担,还增加了企业的现金流。
企业可以将原本用于缴纳税费的资金用于研发活动,
如购买先进的研发设备、引进高端研发人才、开展前

沿技术研究等。这种政策的实施,使得企业在研发上

的投入能够获得更多的财务空间,从而激发企业创新

的活力。企业可以更灵活地调配资金,将资金用于

最需要的地方,比如研发新技术、新产品,或者改进

生产工艺,提高产品质量和生产效率。
第三,由于扣除政策自身的特性,能够直接促

使企业研发投入。研发费用加计扣除政策的特性

在于它是一种正向激励措施,它鼓励企业进行研发

投入。企业研发投入越多,享受的税收优惠也就越

多。这种政策的实施,形成一种良性循环,即企业

为了享受更多的税收优惠,会进一步增加研发投

入,而研发投入的增加又会促进企业技术创新,提
高企业的竞争力。此外,政策的连续性和稳定性也

给企业吃了一颗“定心丸”,使企业能够更加科学合

理地安排研发活动和资金投入,提高科技创新效率。
1.1.2 研发费用加计扣除政策对企业创新的间接

影响

当企业享受的研发费用加计扣除税收优惠力

度较大时,表明企业正积极投资于研发活动,这通

常会被视为企业具有前瞻性和增长潜力的重要指

标。这种政策向外部投资者传递一个积极的信号,
即企业高度重视技术创新、关注长期发展。投资者

恰恰倾向于投资于那些能够显示创新能力和持续

改进意愿的公司。因此,研发费用加计扣除政策的

实施,使得企业在财务报表中体现出对研发的重

视,这可能会吸引更多的投资者关注。
1.2 研究假设

根据以上文献及理论回顾,研发费用加计扣除

政策有助于企业减少税负,而税负降低意味着研发

的实际成本下降,企业可能更愿意投资于创新活

动,而研发投入的增加也会对企业的创新能力产生

影响。所以,研发费用加计扣除政策与企业研发投

入以及企业创新能力这三者之间的关系值得探究。
因此,提出以下三个假设。
H1:研发费用加计扣除政策对企业创新有促进

作用;
H2:研发费用加计扣除政策对研发投入有促进

作用;
H3:研发投入在研发费用加计扣除政策与企业

创新之间起到了中介作用。

2 研究设计

2.1 数据来源和样本选择

以高新技术企业A股上市公司为研究对象,选
取2014—2023年数据进行实证研究。在初始样本

的基础上进行数据处理,经处理后共7490条有效

样本。数据来源于上市公司年度公告以及中国经

济金融研究数据库(CSMAR)、中国研究数据服务

平台(CNRDS)、Wind数据库。
2.2 变量说明

2.2.1 被解释变量

被解释变量为创新能力。鉴于数据获取的局

限性,最终选定当年专利申请数量取自然对数作为

衡量创新能力的主要指标,以此来评估企业的创新

能力水平。
2.2.2 解释变量

为了深入分析政策对企业创新的影响,参考刘

圻等[10]、薛钢等[11]、唐明和旷文雯[12]的做法,选用

研发费用加计扣除政策优惠强度作为解释变量。
2.2.3 中介变量

参考以往的研究方法,中介变量选用研发投

入,用研发投入强度表示,即企业研发投入占营业

收入的比例。
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2.2.4 控制变量

借鉴以往学者的做法,选择企业规模(Size)、资
产回报率(ROA)、固定资产占比(Fixed)、企业年龄

(Age)作为控制变量。其定义如表1所示。

表1 各变量符号、名称及定义

类别 变量名称 变量定义

被解释变量 Innovation ln(专利申请数量+1)

解释变量 Tax
(研发投入×加计扣除比例×企业所

得税税率)/总资产

中介变量 RD 研发投入/营业收入

控制变量

Size ln(员工总人数)
ROA 净利润/总资产平均余额

Fixed 固定资产净额/总资产

Age ln(当年年份-公司成立年份+1)

2.3 研究方法与模型设定

参考温忠麟和叶宝娟[13]提出的中介效应模型,
构建模型:
Innovationit =α0+α1Taxit+α2Sizeit+α3ROAit+

α4Fixedit+α5Ageit+εit (1)
RDit =β0+β1Taxit+β2Sizeit+β3ROAit+

β4Fixedit+β5Ageit+εit (2)
Innovationit =γ0+γ1Taxit+γ2RDit+γ3Sizeit+

γ4ROAit+γ5Fixedit+γ6Ageit+εit (3)
式中:α0、β0、γ0为常数项;αi、βi、γi 为相关系数;εit为

随机扰动项。

3 实证分析

3.1 描述性统计

在对变量进行描述性统计分析发现(表2),专
利申请数量取对数(Innovation)后的平均值为

3.688,标准差为1.539,反映不同企业在创新能力

水平上存在着显著的差异。政策优惠强度(Tax),
其均值为0.003,标准差为0.003,这一数据说明不

同企业间的政策优惠强度存在差异。在研发投入

(RD)方面,研发投入强度的平均值为5.62%,标准

差为0.047,这表明在研发创新资金投入上,不同企

业之间存在一定的差异。

表2 变量描述性统计结果

变量 观测数 平均值 标准差 最小值 最大值

Innovation 7490 3.688 1.539 0.000 8.055
Tax 7490 0.003 0.003 0.000 0.024
RD 7490 0.056 0.047 0.001 0.370
Size 7490 8.067 1.172 5.342 11.990
ROA 7490 0.040 0.061 -0.308 0.261
Fixed 7490 0.202 0.131 0.006 0.634
Age 7490 2.989 0.298 1.946 3.664

3.2 回归结果

分别对模型(1)~模型(3)进行回归分析,结果

如表3所示。

表3 回归结果

变量
(1) (2) (3)

Innovation RD Innovation

Tax
37.424*** 7.188*** 25.399***

(6.732) (0.164) (7.622)

RD
1.673***

(0.499)

Size
0.539*** -0.002*** 0.542***

(0.030) (0.001) (0.030)

ROA
0.256 -0.110*** 0.440**

(0.197) (0.005) (0.204)

Fixed
-0.752*** -0.008* -0.738***

(0.176) (0.004) (0.176)

Age
-0.315 -0.030*** -0.264
(0.212) (0.005) (0.212)

常数项
-0.119 0.142*** -0.357
(0.610) (0.015) (0.614)

观测值 7490 7490 7490
R2 0.231 0.302 0.233

调整后R2 0.144 0.223 0.146

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为稳健

标准误。

  表3中模型(1)的回归结果显示,企业创新能力

与研发费用加计扣除政策优惠强度的回归系数显

著为正,为37.424,且在1%的水平上显著。这一结

果有效证实了研发费用加计扣除政策在激励企业

创新能力方面所发挥的显著效应,从而验证了H1。
固定资产占比与创新能力在1%的水平上显著负相

关,固定资产占比高的企业可能对于固定资产的投

入需要大量资金,而在研发上的资金不足。
模型(2)的回归结果显示,企业研发投入的增

加受研发费用加计扣除政策优惠强度的影响显著,
研发费用加计扣除政策优惠强度的系数为7.188,
且在1%的水平上显著。这一结果证实了研发费用

加计扣除政策在推动企业研发投入方面的显著激

励效果,从而有力支持了H2。企业规模在1%的水

平上与研发投入显著负相关,可能是企业规模扩大

后,资源被分配到更多的业务和部门中,用于研发

投入的资源占比会相对减少。企业年龄也在1%的

水平上与研发投入显著负相关,可能由于年轻企业

要快速成长,需要不断创新来开拓市场。
模型(3)的回归结果显示,研发费用加计扣除

政策优惠强度的系数为25.399,且在1%的水平上

显著。研发投入系数也在1%的水平上显著,系数
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为1.673。表明研发投入对于企业创新能力有促进

作用,也说明研发投入在研发费用加计扣除政策对

创新能力的激励效应中产生了中介效应,H3成立。
资产回报率与创新能力在5%的水平上显著,可能

是资产回报率高的企业有更多资源投入创新。
3.3 稳健性检验

3.3.1 替换被解释变量

借鉴以往学者做法,将被解释变量替换为企业

专利被引用次数并对其取自然对数后作为评估创

新能力的核心指标。表4的回归数据表明,研发费

用加计扣除政策的优惠强度显著促进专利被引用

次数的增加和研发投入的扩大,有力地说明该政策

不仅有效提升了企业的创新成果产出,还极大地激

发了企业在研发领域的投资热情,即便在控制了研

发费用加计扣除政策的影响后,研发投入对专利被

引用次数的影响也显著为正。综上所述,研发费用

加计扣除政策在促进企业创新能力增长方面起到

了显著作用,这一结论与前述实证分析结果一致,
进一步增强了研究的稳健性。
3.3.2 更改样本周期

为了识别研发费用加计扣除政策的效应是否

会随样本时间长短的变化而变化,通过改变样本周

期识别时间变化对政策效果的影响,即将样本区间

缩短进行回归。结果见表5所示,改变样本周期后,
加计扣除政策的激励效应系数均显著为正,与前文

结论相符,证明论文结论是稳健的。

表4 稳健性检验一

变量
(1) (2) (3)

Innovation RD Innovation

Tax
35.750*** 7.188*** 26.487***
(4.815) (0.164) (5.451)

RD
1.289***
(0.357)

Size
0.388*** -0.002*** 0.391***
(0.021) (0.001) (0.021)

ROA
-0.820*** -0.110*** -0.678***
(0.141) (0.005) (0.146)

Fixed
-0.257** -0.008* -0.247**
(0.126) (0.004) (0.126)

Age
0.519*** -0.030*** 0.558***
(0.151) (0.005) (0.152)

常数项
-1.324*** 0.142*** -1.508***
(0.436) (0.015) (0.439)

观测值 7490 7490 7490
R2 0.743 0.302 0.743

调整后R2 0.714 0.223 0.714

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为稳健

标准误。

4 异质性分析
由于企业规模差异会导致资源配置、技术创新

及风险承受能力各异,进而引发对研发费用加计扣

除政策的反应不同,因此该政策对企业创新的激励

效应亦呈现差异化特征。为深入探究此现象,以样

本企业规模的中位数为基准,将整体数据细分为大

规模企业组与小规模企业组,并分别对模型(1)实
施回归分析,结果如表6所示。结果显示,企业规模

不同,会使得税收优惠政策的激励成效显著性不

同。具体而言,加计扣除政策对于大规模企业展现

表5 稳健性检验二

变量
(1) (2) (3)

Innovation RD Innovation

Tax
49.585*** 7.500*** 29.707***
(10.341) (0.236) (11.426)

RD
2.651***
(0.653)

Size
0.533*** -0.001 0.535***
(0.038) (0.001) (0.038)

ROA
0.292 -0.099*** 0.555**
(0.228) (0.005) (0.237)

Fixed
-0.628*** -0.011** -0.599***
(0.209) (0.005) (0.209)

Age
-0.261 -0.043*** -0.147
(0.282) (0.006) (0.283)

常数项
-0.277 0.165*** -0.716
(0.801) (0.018) (0.807)

观测值 5243 5243 5243
R2 0.238 0.262 0.240

调整后R2 0.108 0.137 0.112

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为稳健

标准误。

表6 企业规模异质性回归结果

变量
(1) (2)

小规模企业 大规模企业

Tax
16.368 52.155***
(10.978) (8.915)

Size
0.481*** 0.575***
(0.049) (0.052)

ROA
0.361 -0.155
(0.254) (0.321)

Fixed
-0.537** -1.068***
(0.233) (0.291)

Age
-0.645* 0.307
(0.329) (0.303)

常数项
1.094 -2.046**
(0.939) (0.910)

观测值 3744 3746
R2 0.172 0.275

调整后R2 0.049 0.169

 注:*、**、***分别表示10%、5%、1%的显著性水平;括号内为稳健

标准误。
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出更强的创新激励作用,而对小规模企业而言其激

励效应则较为有限。这或可归因于大规模企业往

往拥有更雄厚的资金实力和更完善的研发团队,因
此在税收激励下更愿加大长期研发投入,最终促进

创新能力增加。

5 结论与建议
5.1 结论

本文实证分析结果表明,研发费用加计扣除政

策实施之后,企业的创新效果显著提高,并且该结

论在经过一系列稳健性检验之后依然成立。进一

步地,发现该政策对不同规模企业的创新激励效果

存在异质性,即对大规模企业的创新激励效果更

好。由此,得出以下结论:研发费用加计扣除政策

对企业创新有促进作用;加计扣除政策是通过企业

研发投入这一中介对企业创新产生影响;政策效果

在不同规模的企业间存在显著差异。
5.2 建议

根据以上研究结论,得出如下政策建议。
(1)加大政策力度,强化激励效应。鉴于研发

费用加计扣除政策对高新技术企业创新能力的显

著激励作用,继续加大政策力度,提高扣除比例以

降低企业实际税负,从而鼓励企业增加研发投入,
持续推动技术创新。

(2)优化政策设计,兼顾不同规模企业。关注

小规模企业在资源获取、技术积累等方面的劣势,
通过提供技术支持、搭建合作平台等方式,帮助其

提升创新能力,实现跨越式发展。
(3)建立完善的政策评估与反馈机制,定期对

研发费用加计扣除政策的实施效果进行评估,及时

调整优化政策内容,为企业创新提供一个健全的法

律环境和公正的竞争平台。同时,积极培育企业家

的创新精神,激发企业的技术创新活力,从而充分

释放税收优惠政策在推动创新投入转化为实际创

新能力中的积极效能。
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CanAdditionalDeductionofResearchandDevelopmentExpensesEnhancethe
InnovationVitalityofHigh-techEnterprises?

WANGHuixin,KUANGPing
(BusinessSchool,LiaochengUniversity,Liaocheng252000,Shandong,China)

Abstract:ThepolicyofaddingdeductionforR&Dexpenseshasabroadimpactonhigh-techenterprises,especiallyontheirinnovation
activities.High-techenterprisesfrom2014to2023wastakenastheresearchobjecttoexaminetheimpactoftheR&Dexpenseplusdeduction
policyonenterpriseinnovation.Theresultsofthestudyshowthatenhancingtheintensityofthepolicyhasamoresignificantincentiveeffecton
bothR&Dinvestmentandinnovationabilityofhigh-techenterprises.Theseeffectsareheterogeneousintermsofenterprisesize,thatisthe
incentiveeffectoninnovationisbetterforlarge-scaleenterprises.Basedontheconclusionsofthestudy,itisrecommendedtofurtherincrease
theproportionofR&Dexpensesplusdeduction,optimizethedesignoftaxincentivestotakeintoaccountenterprisesofdifferentsizes,and
establishaperfectpolicyevaluationandfeedbackmechanismtoprovideagoodplatformforenterpriseinnovation.
Keywords:additionaldeductionforR&Dexpenses;enterpriseinnovation;high-techenterprises;R&Dinvestment
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