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数据要素市场化配置与战略性新兴产业高质量发展
———基于数据交易平台设立的准自然实验

韩 平,曾思懿

(哈尔滨商业大学经济学院,哈尔滨150028)

摘要:数据要素市场化配置作为高效释放数据要素价值的重要途径,科学评估其政策效应对推进战略性新兴产业高

质量发展具有重要意义。以数据交易平台设立为准自然实验,选取2008—2022年沪深A股战略性新兴企业数据为

研究样本,运用多期DID(双重差分)模型实证考察数据要素市场化配置对战略性新兴产业高质量发展的影响。研究

发现:数据要素市场化配置显著促进战略性新兴产业高质量发展;该促进作用在低数字鸿沟和低政府干预程度的城

市、竞争性行业企业、高敏捷响应度企业更为突出;保障融资支持、提升资源配置效率、降低交易成本与提高数字化

转型程度是数据要素市场化配置发挥作用的四大核心渠道。
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  战略性新兴产业是指建立于重大技术突破和

重大发展需求两大基石,具备知识技术密集度高、
增长空间大、综合产出好等多种特点的国家重点培

育、兼具技术前沿性与强带动性的产业集群,是推

动高质量发展的核心动力,对经济发展具有重大战

略意义的新兴产业。战略性新兴产业作为新质生

产力发展的重要载体和重大战略,受到中国政府的

高度重视。2010年,《国务院关于加快培育和发展

战略性新兴产业的决定》明确将战略性新兴产业的

培育壮大提升至国家战略高度。党的二十大报告

明确指出,中国“一些关键核心技术实现突破,战略

性新兴产业发展壮大”,强调需“推动战略性新兴产

业融合集群发展,构建新一代信息技术、人工智能、
生物技术、新能源、新材料、高端装备、绿色环保等

一批新的增长引擎”。2025年中央经济工作会议提

出,“十五五”时期要构建“新兴产业引领、传统产业

筑基”的现代化产业体系。由此可见,培育壮大战

略性新兴产业,是关乎中国现代化建设与民族复兴

征程的重大战略抉择。然而,中国战略性新兴产业

的高质量发展仍面临关键核心技术受制于人,产业

链、供应链韧性和安全水平有待增强,数据要素质

量较低,融资困顿等问题[1-2]。上述制约因素的核心

均指向数据要素流通与应用不足,因此,如何实现

数据要素充分、高效流动并深度融入创新和价值创

造的全过程,是破解战略性新兴产业高质量发展困

境、激活新质生产力、实现科技自立自强的关键抓

手和必然路径。

2024年12月印发的《国家数据局等部门关于

促进企业数据资源开发利用的意见》提出“着力推

动高质量发展,统筹数据发展和安全,以深化数据

要素市场化配置改革为主线”。数据价值得以充分

释放的关键在于建立高效的流通机制,但当今的数

据资源大多集中于政府与大型企业,缺乏在全社会

范围内的高效释放。基于此,具备“生产要素化”与
“配置市场化”双重内涵的数据要素市场化配置是

发挥市场决定性作用,推动数据流通从“内部计划”
转向“跨主体市场”,实现数据资源最优配置效率的

重要途径[3]。数据要素作为高效率要素通过数据要

素市场化配置进入市场,促使企业要素配置向高效

率要素倾斜,生产要素配置结构的升级使企业向技

术进步的方向匹配,带动了企业的生产流程、经营

模式和资源配置全方位转型升级,有效助力战略性
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新兴产业高质量发展。此外,数据要素市场化配置

带来的数据高效流动与快捷交换,可以实现供需匹

配和削减信息不对称问题[4],增强战略性新兴产业

整体竞争力。综上所述,深入剖析数据要素市场化

配置与战略性新兴产业高质量发展,为战略性新兴

产业发展寻找新的增长极是极具现实意义的。
现有研究在战略性新兴产业高质量发展的驱

动因素方面已经颇有成果,从政策支持、金融扶持、
技术创新[5]等传统要素视角进行了深入探讨。然

而,数据作为一种新型关键生产要素,其市场化配

置过程伴随的市场化流动与价值释放,对微观企

业、中观产业及宏观经济的高质量发展皆造成影

响。因此,部分学者开始关注数据要素市场化配置

对创新效率[6]和数字化转型[7]的直接影响。但现有

研究多侧重于数据要素市场化配置对企业和城市

推动升级的作用[8-9],鲜有关注其对战略性新兴产业

的影响,形成了现有研究中亟待补充的学术空白。
鉴于此,本文围绕数据要素市场化配置与战略性新

兴产业高质量发展的内在机理与作用机制,以及如

何优化数据要素市场化配置展开研究。为后续探

讨研究,将数据交易平台设立作为准自然实验,以

2008—2022年战略性新兴产业上市公司的数据为

研究样本,使用多期双重差分法检验两者关系及其

作用机制。
相较于已有的相关研究,本文可能的边际贡献

有:①为数据要素市场化配置影响产业发展的研究

拓展了更丰富的视角。通过梳理数据要素市场化

配置的内涵,揭示数据要素市场化配置在促进战略

性新兴产业的高质量发展中的关键作用。②阐述

了数据要素市场化配置对战略性新兴产业高质量

发展的作用机制。为数据市场化配置政策的前瞻

性提供了实证证据,并为政府部门优化数据开放,
健全数据要素流通的制度保障提供了有益参考。

③从地区层面与企业层面两个维度,深入探讨数据

要素市场化配置对战略性新兴产业高质量发展的

异质性影响。本文深化了对数据要素市场化配置

实现条件的多层次理解,也为后续相关研究提供了

新的切入视角。

1 理论分析与研究假设

1.1 政策背景

数据要素已成为数字经济时代最具革命性的

新型生产要素,与土地、劳动力、资本等传统要素并

列,是推动新质生产力和高质量发展的关键要素,
其市场化配置程度直接决定了数据价值释放的效

率与深度[10]。然而,数据要素因非竞争性、边际成

本递减等经济属性,仅依靠自发市场难以形成有效

的流通与定价机制。在此背景下,数据交易平台作

为推进数据要素市场化配置的核心政策工具应运

而生,建立数据交易平台是各地政府推进数据开放

的主要手段。数据交易平台通过建立统一的数据

交易规则、定价机制和流通标准,为数据供需双方

提供高效匹配渠道,促进数据资源流向高价值应用

场景,是打通数据要素从资源到资产再到资本转化

的重要桥梁。
自2014年起,中国数据交易平台的设立经历了

从地方自发探索到国家顶层设计、从局部试点到全

国覆盖的演进。2014—2015年为起步阶段,广东率

先探索建设数据交易平台,贵阳大数据交易所正式

挂牌运营,成为全国首家以“大数据”命名的数据流

通交易平台。之后数据交易平台建设进入国家统

筹的体系化发展阶段,2020年《中共中央、国务院关

于构建更加完善的要素市场化配置体制机制的意

见》首次将数据列为生产要素,北京国际大数据交

易所、上海数据交易所、深圳数据交易所相继成立,
与贵阳大数据交易所共同形成覆盖全国的区域格

局;2021年,《中华人民共和国数据安全法》正式实

施,为数据交易划定了安全底线;2022年《中共中

央、国务院关于构建数据基础制度更好发挥数据要

素作用的意见》从数据产权、流通交易等方面构建

数据基础制度体系。截至2022年,除了港澳台中国

已有25个省级行政区、32个城市上线数据交易平

台。各地区在数据交易平台设立时间与覆盖范围

上的显著差异,为本文将其作为识别数据要素市场

化配置政策冲击的准自然实验提供了理想的制度

场景。

1.2 数据要素市场化配置与战略性新兴产业

战略性新兴产业高质量发展受阻的重要原因

在于数据要素供给质量和效率低下,表现为创新能

力欠缺、资金不足和产业链供应链安全性低等。而

数据要素市场化配置通过技术和制度促进市场化

交易,在充分挖掘和释放数据要素价值潜力及推动

数据资产化的基础上,实现数据要素跨部门、企业、
行业的高效流通,以数据的畅通流转打破产业中存

在的数据孤岛和壁垒[11],降低企业搜索信息的成

本,促进要素配置和创新能力的革新。因此,推动

数据要素以市场化方式进行配置,能够为战略性新

兴产业的高质量发展提供关键助力。
(1)通过市场化方式配置数据要素,可以有效
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引导各类创新要素的优化组合,加速产业核心技术

的研发攻关。战略性新兴产业的核心竞争力源于

技术优势,核心目标是加快创新成果产业化,但在

创新突破过程中普遍面临对外技术依赖问题[12]。
数据要素市场化配置构建规范高效的数据流通体

系,有效打通企业、高校及科研机构间的数据壁垒,
促进知识、技术和人才等创新要素的流动与精准匹

配,形成更高维度的要素共享协同[13]。同时,还能

借助数据交易平台等形式整合分散数据资源,为技

术研发提供标准化、规模化的数据样本,降低研发

成本、加速迭代升级,减少对外部技术的依赖[14]。
(2)数据要素市场化配置能够显化企业数据价

值,保障产业融资支持。战略性新兴产业的可持续

发展依托高风险和周期漫长的创新研发,但企业自

有资金一般有限,需要持续不断的资金支持[15]。一

方面,数据要素市场化配置通过市场化使企业的数

据价值显化,金融机构基于数据价值引导资金向战

略性新兴产业的高潜力领域精准配置,使产业优质

创新项目获得融资支持;另一方面,数据要素市场

化配置建立可信的数据共享机制,有效缓解金融机

构与企业的信息不对称,形成精准的企业信用评估

机制,推动金融资源进一步精准配置到有融资需求

和发展潜力的战略性新兴企业。
(3)数据要素市场化配置能够增强风险应对能

力,增强产业链供应链透明度与协同性。战略性新

兴产业链条基本完整,但上下游企业数据不通畅使

得关键零部件、原材料的供需匹配效率低,难以快

速响应市场变化和风险冲击[16]。数据要素市场化

配置可打通产业链上下游的数据链路,实现研发、
生产、供应等环节的数据互通,使企业能够实时掌

握上下游运行状态,快速识别和应对潜在断供风

险,优化关键零部件、原材料的供需匹配效率,同时

产业链各环节基于数据协同创新,强化供应链自主

可控能力,为战略性新兴产业核心技术的产业化应

用构建安全、高效的产业链支撑。据此,提出以下

假设。

H1:数据要素市场化配置能够有效促进战略性

新兴产业高质量发展。

1.3 提升资源配置效率

根据熊彼特创新理论中“资源配置效率提升驱

动技术创新与产业变革”的动态逻辑,要素从低生

产率部门到高生产率部门的重新配置本质上是“创
造性破坏”的过程,资源配置效率的优化始终是产

业突破要素约束、实现高质量发展的核心命题之

一[17]。数据要素市场化配置依托高效的流通和匹

配过程,通过提升资源配置效率促进战略性新兴产

业高质量发展。
一方面,数据要素市场化配置依据价格信号和

交易机制提升资源配置的效率和精准度。数据要

素市场化配置通过建立数据交易平台等方式,构建

反映数据稀缺性、应用场景和价值的定价机制,使
数据要素价值显性化,战略性新兴产业中的企业在

数据要素交易中可根据数据要素的价格信号辨别

高价值数据资源,将研发资金、技术人才等创新资

源优先投入与高价值数据相关的技术研发和应用

场景中,避免资源在低价值领域的无序消耗。此

外,数据交易平台的建立帮助企业以更低的搜寻成

本获取跨部门、企业、行业的多重资源,有效减少了

资源配置过程中的成本负担。
另一方面,资源配置效率与中国战略性新兴产

业发展存在正向关联,其对产业的积极影响已经得

到广泛研究证实。资源配置效率的提升能够有效

缓解制度摩擦和要素价格扭曲带来的资源错配,提
升产业全要素生产率和产出水平。这一过程有助

于降低企业的制度性交易成本,引导和激励企业加

大研发投入和提升自主创新能力。进一步地,知识

溢出和创新要素流动在产业链供应链上下游及区

域间优化整合,为战略性新兴产业企业关键核心技

术攻坚和产业链现代化提供了坚实基础[18]。作为

产业发展全生命周期的基础,资源高效配置对提升

产业整体竞争力至关重要。据此,提出以下研究

假设。

H2:数据要素市场化配置通过提升资源配置效

率,进而促进战略性新兴产业高质量发展。

1.4 降低交易成本

新制度经济学指出,企业的存在和市场的边界

取决于交易成本的高低,而制度创新的核心目标便

是降低这一成本。交易成本是任何多人经济中固

有的组成部分,完善的治理结构能够显著降低交易

成本[19]。数据要素市场化配置搭建起完善且高效

的数据治理结构以降低交易成本,进而促进战略性

新兴产业高质量发展。
(1)数据要素市场化配置带来的成本优化效应

有利于降低战略性新兴企业的交易成本。在供需

匹配方面,市场化机制有效减少企业在信息搜寻、
供需匹配和资源对接过程中所带来的渠道成本,并
精准调控生产数量以减少浪费,从交易源头降低供

应链管理的成本[20]。在业务协同方面,数据要素市
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场化配置基于企业内部的信息系统、集成平台等,
进行实时的数据分析和决策制定,加快对业务的响

应速度和简化业务办理流程,帮助企业内部各部门

与外部各合作方实现数据互通与流程衔接,降低企

业在业务协同环节的管理成本[21]。数据要素市场

化配置为企业构建了更加透明、高效、低成本的交

易环境,助力战略性新兴产业将有限的资源更多地

配置于价值创造环节。
(2)降低企业交易成本能够有效破解战略性新

兴产业的技术依赖和产业链协同困境,助力高质量

发展。在创新突破方面,交易成本的降低可减少多

个创新主体技术交易的谈判成本和合作的履约成

本,企业与科研机构、高校的技术合作门槛降低,加
速创新要素在各主体间流动。在产业链协同方面,
交易成本下降的同时也降低了产业链上下游企业

的信息沟通成本和配套协作成本,加速产业链上各

环节信息互通和协作信任,形成更加紧密和有活力

的产业链,进而提升战略性新兴产业的协同竞争

力[22]。据此,提出以下研究假设。

H3:数据要素市场化配置通过降低交易成本,
进而促进战略性新兴产业高质量发展。

1.5 提高数字化转型程度

数字经济时代的技术经济范式认为“数字技术

渗透重构生产函数与价值创造模式”,数字化转型

的本质是将先进的数字技术渗透应用到各环节,推
动传统生产要素向数据等高阶要素跃迁,进而强化

转型主体的可持续发展能力。数据要素的规模供

给和高效利用是数字化转型的基础支撑,数据要素

市场化配置通过提高数字化转型程度,促进战略性

新兴产业高质量发展。
一方面,数据要素市场化配置所构建的规范高

效数据流通环境有利于提升企业数字化转型程度。
在传统的企业生产范式中,数据分割、垄断现象长

期存在,战略性新兴产业中的企业难以获得高质量

数据,继而难以通过数字化转型进行原始积累[2]。
数据要素市场化配置建立完善的数据交易和共享

机制,通过统一开放、竞争有序的数据交易平台等

市场化形式提升数据的规模性和多样性,保障企业

高效便捷获取高质量数据[7]。在此基础上,企业将

共通共享的高质量数据要素与传统生产要素结合

实现技术升级,逐步实现企业数字化转型的原始积

累[23]。此外,外部的高质量数据要素畅通流入产业

内各企业内部,为企业开展精准的市场洞察、流程

优化与商业模式创新带来压力,倒逼企业主动实施

全面的数字化转型战略以抢占竞争先机[8]。
另一方面,随着数据要素的深度应用,数字化

转型能够为战略性新兴产业高质量发展发挥积极

作用。具体而言,企业数字化转型依托数据要素市

场化配置获得丰富的数据资源,帮助战略性新兴产

业企业深入挖掘用户潜在需求和产业新需求,通过

创新数字技术研发出满足用户差异化需求的产品,
增加产品竞争力和减少产品市场错配风险[24]。数

字化转型带来的数字技术不仅增加了企业与用户

之间的互动,数字化转型对用户数据的分析还会倒

逼企业加速自身的创新速度,利用数字技术推动产

品的技术迭代和工艺升级,减少非创新性活动的资

源消耗。据此,提出以下研究假设。

H4:数据要素市场化配置通过提高数字化转型

程度,进而促进战略性新兴产业高质量发展。

2 研究设计

2.1 样本选择与数据来源

选取2008—2022年沪深A股上市公司数据作

为初始样本,参照《战略性新兴产业分类(2018)》及
《国务院关于加快培育和发展战略性新兴产业的决

定》对战略性新兴产业的概念定义,结合《上市公司

行业分类指引(2012年修订)》开展行业分类工作,
通过行业类别与《战略性新兴产业分类(2018)》中
的行业代码进行对应匹配,精准识别出战略性新兴

企业。为确保所选取数据的质量和可比性,参考相

关研究对样本进行剔除:被实施ST、*ST、PT等特

殊处理的企业;金融行业企业;关键变量缺失的观

测值。经过数据清洗,最终得到749家战略性新兴

产业上市企业的8972条观测值,并对所有连续变

量进行上下1%的缩尾处理,避免极端值对回归的

影响。企业层面数据主要来源于国泰安经济金融

研究(CSMAR)数据库,城市层面数据主要来源于

《中国城市统计年鉴》。各城市设立数据交易平台

的情况,根据中国信息通信研究院发布的《数据要

素白皮书(2022年)》中披露的各城市数据交易平台

的详细信息,通过政府公告、门户网站等渠道手工

整理得到。

2.2 变量定义

2.2.1 被解释变量

采用LP方法[25]测算的战略性新兴产业企业全

要素生产率作为核心衡量指标。全要素生产率反

映了由技术进步、效率提升、组织创新等无形要素

带来的产出增长,强调各要素的综合生产率而非单

一要素的测度,与高质量发展的全方位提升内涵高
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度契合[26]。另外,采用OP方法[27]得到的全要素生

产率用于稳健性验证。

2.2.2 解释变量

参考曹长帅[9]的做法,采用各城市数据交易平

台的设立作为准自然实验场景。根据各城市设立

数据交易平台的实际年份,生成政策实施时间变量

(action),若城市在样本期内未设立数据交易平台,
则action赋值为0,设立城市则依据其设立年份分

别赋值;计算政策实施的时间间隔变量pd,即观测

年份与action的差值,为避免异常值干扰,将pd大

于500的观测值设为缺失;构建分组变量(treat)定
义处理组和对照组,若企业所在城市设立数据交易

平台,则treat取值为1,否则为0。核心解释变量

(DID)为政策交互项,对于处理组城市在政策实施

当年及之后的年份,DID取值为1,其他所有情况

DID均取值为0。

2.2.3 控制变量

企业层面和城市层面控制变量参考黄勃等[28]

的做法,分别从企业规模、资本密集度、董事会规

模、所有权性质、托宾 Q、上期是否亏损控制了企业

特征;从经济发展水平、金融发展水平、产业结构、
市场经营环境控制了城市特征。具体变量定义如

表1所示。

2.3 模型设定

采取多期双重差分模型,采用准自然实验的思

路,将国内各城市在观测期内先后成立数据交易平

台这一政策实践视为一次外生冲击,构建双重差分

模型。

表1 主要变量定义

变量符号 变量名称 定义

TFP 全要素生产率
LP法测算的战略性新兴产业企业全

要素生产率

DID
数据要素市场

化配置

战略性新兴产业企业所在城市首次

设立数据交易平台的当年及以后年

度,取值为1,否则取0
Size 企业规模 年末总资产的自然对数

CAP 资本密集度 总资产和营业收入的比值

Board 董事会规模 董事会人数取自然对数

SOE 所有权性质 国有控股企业为1,其他为0
TobinQ 托宾 Q 企业市场价值和总资产的比值

Loss 上期是否亏损 上一年净利润小于0取1,否则取0
Economic 经济发展水平 地区人均GDP的自然对数

Finance 金融发展水平
年末金 融 机 构 存 贷 款 余 额 和 地 区

GDP的比值

Structure 产业结构 第三产业增加值和地区GDP的比值

Market 市场经营环境

采用 樊 纲 市 场 化 指 数 报 告,收 集

2008—2022年市场化总指数作为测

量市场化指数的静态指标

TFPit =β0+β1DIDit+Controlsit+μi+λt+εit

(1)
式中:i、t分别为企业和年份;被解释变量 TFPit为

企业i第t年的全要素生产率;解释变量DIDit为数

据要素市场化配置政策的虚拟变量;Controlsit为一

系列控制变量;μi、λt分别为企业和年份固定效应;εit

为随机误差项。同时,模型将标准误聚类到企业

层面。

3 实证分析

3.1 描述性统计

表2为主要变量的描述性统计结果。全样本观

测值 为8972个,核 心 解 释 变 量 DID 的 均 值 为

0.330,表明约33%的企业受到数据交易平台设立

的冲击。采用LP法计算得到的企业全要素生产率

(TFP)的均值为9.335,标准差为1.215,这反映不

同企业的全要素生产率存在区别。市场经营环境

(Market)的最小值为负数,是由于该地区市场化程

度较2008年基期出现倒退。其余控制变量的统计

特征与既有文献中的描述基本相符,在一定程度上

支持了样本选择与变量构建的合理性。

3.2 基准回归结果

为检验以各地设立数据交易平台这一政策冲

击作为准自然实验的数据要素市场化配置是否对

战略性新兴产业产生影响,并且产生何种影响,表3
汇报了研究的基准回归结果。列(1)展示的是仅纳

入企业层面与年份层面固定效应,未添加其他控制

变量的回归分析结果;列(2)则在列(1)的基础上加

入了全部控制变量。结果显示,两列回归中DID的

估计系数均显著为正,这一结果有力地证明,数据

要素的市场化配置对战略性新兴产业的全要素生

产率提升具有促进作用。进一步观察列(2)可知,

表2 变量描述性统计

变量 观测值 中位数 均值 最小值 最大值 标准差

TFP 8972 9.246 9.335 6.140 12.757 1.215
TFPOP 8972 5.327 5.364 3.210 7.737 0.829
DID 8972 0.000 0.330 0.000 1.000 0.470
Size 8972 22.109 22.265 19.435 26.452 1.252
CAP 8972 2.042 2.579 0.332 20.812 1.987
Board 8972 2.197 2.134 1.609 2.708 0.196
SOE 8972 0.000 0.380 0.000 1.000 0.485
TobinQ 8972 1.800 2.238 0.803 17.676 1.410
Loss 8972 0.000 0.084 0.000 1.000 0.278

Economic 8972 11.842 11.767 8.755 13.185 0.785
Finance 8972 4.071 4.240 0.849 13.530 1.746
Structure 8972 0.548 0.565 0.201 0.839 0.140
Market 8972 9.813 9.634 -0.161 12.864 1.624
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表3 多期双重差分回归结果

变量
TFP TFP
(1) (2)

DID
0.1761***

(2.86)
0.0433***

(2.68)

常数项
9.2770***

(211.45)
-7.442***

(-10.84)
控制变量 NO YES

企业固定效应 YES YES
年份固定效应 YES YES

观测值 8972 8972
调整后R2 0.0045 0.9661

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;***、**、*分别表示

在1%、5%、10%的水平上显著。

企业层面和城市层面的控制变量全部纳入后,DID
的估计系数依旧在1%的水平上保持为正,这表明

受数据要素市场化配置影响的战略性新兴产业中

的企业,其 全 要 素 生 产 率 较 对 照 组 平 均 提 升 约

4.33%,H1得到验证。

3.3 稳健性检验

3.3.1 平行趋势检验

图1 平行趋势检验

采用多期双重差分方法需要首先符合“平行趋

势假定”这一核心前提。为检验处理组与对照组在

被解释变量上是否满足数据交易平台设立前共同

趋势假定,参考刘贯春等[29]的事件研究法对平行趋

势假定进行检验,以政策发生前一期作为基期,规
避可能存在的多重共线性问题。由于更早的期数

对平行趋势检验的贡献有限,将数据交易平台设立

前的早期数据汇总至-4期。图1为估计系数在

95%置信区间的平行趋势检验,结果显示,在政策

落地推行之前,无论是处理组还是对照组,其企业

全要素生产率所对应的置信区间均跨越零值,即两

组企业的全要素生产率呈现相近的变化走向,并且

在统计意义上不存在显著性差异,满足平行趋势假

设的要求。在政策推行的第一年系数显著为正,置
信区间不交零,进一步证实数据要素市场化配置对

战略性新兴产业高质量发展产生了积极影响,表明

本文的研究结论具备良好的稳健性。

3.3.2 安慰剂检验

(1)空间安慰剂检验。为控制可能存在的未观

测因素对估计结果的干扰,参考陈强等[30]的方法,
对多期双重差分模型进行空间与混合两种安慰剂

检验。从全样本中采用不放回方式随机选取32个

城市,将其设定为“伪处理组”,进行回归估计得到

一个安慰剂检验的估计值,之后按照上述随机过程

重复500次进行回归估计。表4和图2为空间安慰

剂检验结果,双边和右侧的 P 分别为0.0100和

0.0020,在1%的水平上显著。实际处理效应对应

的估计数值0.0433处于安慰剂效应分布曲线最右

侧的尾部区域,为极端值,排除了偶然性因素的影响。
(2)混合安慰剂检验。在进行混合安慰剂检验

时,在样本中无放回地随机抽取32个城市作为“伪
处理组”,并随机抽取每个企业的“伪处理时间”,进
行回归估计得到一个安慰剂检验的估计值,之后按

照上述随机过程重复500次进行回归估计。表5和

图3为混合安慰剂检验结果,其中双边P 和右侧P
依次为0.0020与0.0000,表明检验结果在1%的

水平 上 显 著。实 际 处 理 效 应 对 应 的 估 计 数 值

0.0433与安慰剂效应的分布情况存在显著差异,
明显偏离其分布范围,进一步说明研究结果并非由

其他非观测因素导致,本文研究结果具有稳健性。

3.3.3 替换被解释变量

为排除被解释变量的测量方法所引起的干扰,
确保研究结果具备可靠性,采用OP法重新估算战

略性新兴企业全要素生产率,替代原有LP法的测

算结果进行回归分析。结果如表6列(1)所示,替换

表4 空间安慰剂检验结果

变量
P

双侧 左侧 右侧 系数

DID 0.0100 0.9980 0.0020 0.0433

图2 空间安慰剂检验
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表5 混合安慰剂检验结果

变量
P

双侧 左侧 右侧 系数

DID 0.0020 1.0000 0.0000 0.0433

图3 混合安慰剂检验

被解释变量后解释变量的估计系数在5%的水平上

仍然显著为正,本文研究结论具备稳健性。

3.3.4 PSM-DID
为排除样本选择偏误可能带来的估计偏差问

题,通过倾向得分匹配方法对基准回归结果进行有

效性检验。选取上文基准回归中的企业层面控制

变量作为匹配协变量,分别采用1∶1近邻匹配、核匹

配与卡尺匹配三种匹配方式,运用多期双重差分模

型重新开展回归分析。结果如表6列(2)~列(4)所
示,解释变量的系数依然显著为正,研究结果具有

稳健性。

3.3.5 异质性处理效应分析

在多期双重差分双向固定效应模型的设定下,
若处理效应在不同个体间存在异质性,即同样的政

策干预对不同的研究对象产生差异化影响,会出现

异质性处理效应问题,导致回归结果存在潜在偏

误[31]。为消除双向固定效应模型估计量存在的潜

在偏误,参考Goodman-Bacon[32]提出的Bacon分解

进行异质性稳健估计,将DID结果分解为四组。结

果如表7PanelB所示,估计结果主要来自“较早处

表6 替换被解释变量、PSM-DID

变量
TFPOP 近邻匹配 核匹配 卡尺匹配

(1) (2) (3) (4)

DID
0.0493**

(2.40)
0.0434***

(2.6834)
0.0434***

(2.6834)
0.0434***

(2.6834)
控制变量 YES YES YES YES

企业固定效应 YES YES YES YES
年份固定效应 YES YES YES YES

观测值 8972 8964 8965 8965
调整后R2 0.9217 0.9661 0.9661 0.9661

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;***、**、*分别表示

在1%、5%、10%的水平上显著。

理 VS.较晚处理”和“处理 VS.从未对照”的结果

影响,权重总和为83.5%,在这两组中不会出现处

理时点差异导致的异质性处理效应问题。
虽然Bacon分解证明了研究结果出现异质性处

理效应问题的可能性很小,但无法直接给出无偏估

计值,尚未通过异质性稳健估计量修正潜在偏误。
因此参考 Callaway和Sant’Anna[33]提出的 CS-
DID,基于普通最小二乘法得到了双重稳健估计量。
估计结果报告于表7PanelA列(2),稳健估计量的

估计系数在10%的水平上显著,证明因异质性处理

效应造成的潜在偏误不会造成严重影响,本文研究

结果仍然具有稳健性。

3.3.6 排除其他政策干扰

为排除数据要素市场化配置对战略性新兴产

业高质量发展影响过程中同时期其他政策的影响,
排除“智慧城市”和“公共数据开放”2个与本文政策

高度相似政策的干扰。具体来说,生成2个相似政

策的虚拟变量,纳入基准回归模型进行控制。结果

如表8中列(1)和列(2)所示,DID的估计系数显著

为正,证明了研究结果的稳健性。

3.3.7 其他稳健性检验

(1)更换固定效应设定。为排除战略性新兴产

业高质量发展和数据要素市场化配置受到随时间

推移的系统性变化趋势的影响,在基准回归的基础

上额外加入时间趋势项。表8列(3)结果显示,DID
估计系数在1%的水平上为正,验证了研究结果的

稳健。
(2)时滞效应检验。为排除可能存在的时滞效

应对研究结果的干扰,从样本中删除所有当年设立

数据交易平台的观测值,检验数据要素市场化配置

实施一段时间后的持续效应。表8列(4)结果显示,

表7 异质性处理效应结果

PanelA稳健估计量

变量
Bacon分解 CSDID
(1) (2)

DID
0.1761***

(2.86)
0.085*

(0.08)
样本量 8972 8662

PanelBDID在不同组别的加权情况

控制组组别 估计值 权重

较早受政策处理组 VS较晚受政策处理组 0.117 0.174
较晚受政策处理组 VS较早受政策处理组 0.008 0.112

处理组 VS从未受政策对照组 0.093 0.661
处理组 VS一直受政策处理组 -0.044 0.053

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;***、**、*分别表示

在1%、5%、10%的水平上显著。
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表8 排除其他政策干扰、其他稳健性检验结果

变量

排除“智慧

城市”
排除“公共

数据开放”
加入时间

趋势项
时滞效应

剔除

直辖市

(1) (2) (3) (4) (5)

DID
0.0432***

(0.0162)
0.0403**

(0.0161)
0.0433***

(0.0161)
0.0503***

(0.0194)
0.0665***

(0.0239)
控制变量 YES YES YES YES YES
企业固定

效应
YES YES YES YES YES

年份固定

效应
YES YES YES YES YES

观测值 8972 8972 8972 8543 6363
调整后R2 0.9661 0.9661 0.9661 0.9659 0.9679
时间趋

势项
YES

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;***、**、*分别表示

在1%、5%、10%的水平上显著。

DID估计系数仍然在1%的水平上为正,验证了研

究结果的稳健性。
(3)改变样本容量。为排除直辖市在资源和经

济等方面的特殊性,对样本数据进行了筛选处理,
删除所有来自4个直辖市的观测值。表8列(5)的
结果显示,回归系数依旧在1%的水平上显著,再次

验证研究结果的可靠性和稳健性。

4 进一步分析

4.1 异质性分析

4.1.1 基于地区层面的异质性

1)城市数字鸿沟异质性

理论上,低数字鸿沟的城市有更高水平的数字

化基础、应用和创新,对于培育壮大该地区的战略

性新兴产业有显著正向作用。一方面,数据要素市

场化配置所构建起的高效数据流通网络和标准化

数据产品体系有利于与已具备完善的数字基础设

施、成熟的数字技术应用场景及较高的数字素养的

低数字鸿沟城市形成协同,能够更流畅地与本地产

业内部对接,加速数据要素转化为高质量生产力和

创新成果;另一方面,高数字鸿沟城市的数字基础

设施水平落后,企业数字应用能力和数据转化水平

薄弱,即便数据要素市场化配置提供了优质数据资

源获取渠道,在这类城市也可能会陷入边际效益有

限的困境。为检验上述分析,参考张正荣等[34]的方

法,选取人均电信业务总量、互联网使用率、数字普

惠金融发展程度、高等教育普及率4个指标,构建衡

量城市数字鸿沟水平的综合指数。
借鉴现有学术研究的区位熵测算思路,以单个

城市与全国整体的相对比值,构建DigGap核心指

标对城市维度的数字鸿沟程度进行量化测度,具体

计算公式为

DigGapi =CityDigiNatDig =
∑
p

j=1
indij

∑
p

j=1
natindj

(2)

式中:indij为第i个城市第j项指标值;natindj为全

国范围内第j 项指标值;i=1,2,…,n,j=1,2,…,

p;n为本次研究样本所涵盖的32个城市;p为评价

体系的指标项数;DigGapi为第i个城市对应的数字

技术发展水平区位熵,以此作为该城市数字鸿沟水

平的核心量化表征指标;CityDigi 为第i个城市在

所有p 项评价指标上的加总绝对值,衡量了该城市

数字技术发展的综合规模;NatDig为全国层面在所

有p项对应指标上的加总绝对值,衡量的是全国整

体的数字技术发展基准水平。该指数越小代表数

字鸿沟越低,将整体样本以中位数拆分为高数字鸿

沟组与低数字鸿沟组。检验结果如表9列(1)和
列(2)所示,在低数字鸿沟城市,数据要素市场化配

置的效应更加突出。同时,采用费舍尔检验并将抽

样次数设为500次,组间系数差异检验结果表明,两
组系数大小存在显著差异。

2)政府干预程度异质性

不同城市在资源配置、市场活力和行政调控上

存在差异,这些差异会直接影响数据要素市场化配

置,进而导致其对战略性新兴产业高质量发展的实

际作用存在差异。在政府干预程度较低的城市,市
场机制相对更为健全,企业自主决策空间较大,当
地拥有更少的行政壁垒和更灵活的产业准入政策,
数据要素能够更顺畅地通过市场渠道流动至效率

更高的战略性新兴产业主体。相反,在政府干预程

度较高的城市,地方政府可能因过度介入要素定

价、产业布局和企业经营导致市场效率低下,数据

要素的市场化配置空间受到挤压。为验证上述异

质性,依据各城市的政府干预程度(地方财政一般

预算内支出与地区生产总值的比值)将样本划分为

较低干预程度组与较高干预程度组。结果如表9
列(3)和列(4)所示,在政府干预程度较低的城市样

本中,数据要素市场化配置对战略性新兴产业的正

向效应更强。同时,采用费舍尔检验并将抽样次数

设为500次,结果显示两组系数大小存在显著差异。

4.1.2 基于企业层面的异质性

1)企业所处行业类型异质性

已有大量研究指出,不同行业类型企业在市场

环境、资源配置与创新激励等方面存在系统性差异,
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表9 地区层面的异质性分析结果

变量

城市数字鸿沟 政府干预程度

低数字

鸿沟

高数字

鸿沟

较低干预

程度

较高干预

程度

(1) (2) (3) (4)

DID
0.0762***

(2.62)
0.0230
(1.17)

0.0559**

(2.48)
0.0073
(0.29)

组间差异(P) 0.012 0.010
控制变量 YES YES YES YES

企业固定效应 YES YES YES YES
年份固定效应 YES YES YES YES

观测值 4469 4488 4490 4409
调整后R2 0.9681 0.9645 0.9692 0.9653

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;***、**、*分别表示

在1%、5%、10%的水平上显著。

由此考虑到管制性行业与竞争性行业在政策干预

程度、市场竞争强度及要素流动效率上的显著区

别,数据要素市场化配置对战略性新兴产业企业的

影响也可能因行业类型而异。竞争性行业企业长

期处于充分竞争的市场环境中,对技术迭代与数据

驱动的决策需求更为迫切,能够更灵敏地捕捉数据

要素带来的信息增益与效率提升,从而将数据要素

市场化配置快速转化为生产流程优化、产品创新与

市场拓展的实际动力;管制性行业企业通常面临行

政准入限制、价格干预或国有资本主导等制度约

束,其经营决策更依赖政策导向而非市场信号,数
据要素的引入可能受到体制惯性、信息壁垒与激励

不足的制约,难以充分释放数据要素的配置效应。
基于以上分析,本文预期在竞争性行业企业中,数
据要素市场化配置更能促进战略性新兴产业的高

质量发展,而在管制性行业企业中该效应相对有限。
为验证上述异质性,依据《上市公司行业分类

指引(2012年修订)》,将样本分为竞争性行业企业

与管制性行业企业。结果如表11列(1)和列(2)所
示,在竞争性行业企业样本中,数据要素市场化配

置的正向影响更大。此外,采用费舍尔检验并将抽

样次数设为500次,其组间系数差异检验结果显示

存在显著差异。

2)企业敏捷响应度异质性

企业敏捷响应度反映了企业组织面对市场变

化、技术迭代与政策调整时的快速适应与调整能

力,高敏捷响应度企业通常具备活跃的组织架构、
高效的内外部信息协同系统及较强的资源重组与

创新能力,在此类企业中数据要素市场化配置可以

放大其赋能效应。数据要素市场化配置所构建

的实时数据供给网络和动态需求匹配体系具备即

表10 企业层面的异质性分析结果

变量

企业所处行业类型 企业敏捷响应度

管制性

行业企业

竞争性

行业企业

低敏捷

响应度

高敏捷

响应度

(1) (2) (3) (4)

DID
-0.0374
(-0.96)

0.0399**

(2.38)
0.0351*

(1.70)
0.0509**

(2.37)
组间差异(P) 0.008 0.056

控制变量 YES YES YES YES
企业固定效应 YES YES YES YES
年份固定效应 YES YES YES YES

观测值 1819 7135 4779 4089
调整后R2 0.9672 0.9684 0.9673 0.9660

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;**、*分别表示在

5%、10%的水平上显著。

时反馈功能,与高敏捷响应度企业快速响应市场需

求、灵活调整生产流程的特性形成共振,进而转化

为战略性新兴产业的高质量增长动力与差异化竞

争优势;低敏捷响应度企业由于内部决策链条冗

长、组织惯性强,其识别、获取、消化并应用外部数

据资源的能力也较高敏捷响应度企业薄弱。综上,
本文预期在高敏捷响应度企业中,数据要素市场化

配置能够更有效地转化为战略性新兴产业高质量

发展的动能。采用当期董事会会议次数作为企业

敏捷响应度的代理变量,董事会会议次数越多表明

企业对外界变化的响应程度越高,将样本划分为

高、低敏捷响应度两组。表10列(3)和列(4)显示,
当企业敏捷响应度较高时,数据要素市场化配置的

提升作用更明显。同时,采用费舍尔检验并将抽样

次数设为500次,其组间系数差异检验结果表明存

在显著差异。

4.2 机制检验

前文已得到数据要素市场化配置对战略性新

兴产业高质量发展促进作用的经验证据,根据江

艇[35]关于机制检验的研究结论,从保障融资支持、
提升资源配置效率、降低交易成本和提高数字化转

型程度4个方面进行机制检验。

Mit=θ0+θ1DIDit+Controlsit+μi+λt+εit (3)
式中:Mit为机制变量。

4.2.1 融资支持

根据前文理论分析,数据要素市场化配置通过

显化企业数据价值、缓解信息不对称,提升企业信

贷可得性并拓宽产业融资渠道,为战略性新兴产业

提供持续资金保障,有助于促进其高质量发展。由

于信贷可得性直接反映企业获取外部融资的能力

与便利度,是衡量企业融资支持水平的核心指标。

721

               韩 平等:数据要素市场化配置与战略性新兴产业高质量发展 



以企业有息负债和总负债的比值计算信贷可得性,
该值越大代表企业的融资支持越强。根据表11
列(1)所示,DID的估计系数显著为正,表明数据要

素市场化配置能够通过保障融资支持,促进战略性

新兴产业高质量发展,验证了H1。

4.2.2 资源配置效率

根据前文理论分析,提升资源配置效率有利于

减少资源错配和加速创新要素流动,是数据要素市

场化配置促进战略性新兴产业高质量发展的重要

渠道。由于资源配置效率的核心是把有限资源分

配到能产生高回报的用途上,而企业投资效率反映

了企业资本配置的有效性和盈利能力。因此,以企

业的过度投资来测度企业的资源配置效率,该值越

小代表企业的资源配置效率越高。根据表11列(2)
所示,DID的估计系数显著为负,数据要素市场化

配置能够通过提升资源配置效率,促进战略性新兴

产业高质量发展,验证了H2。

4.2.3 交易成本

基于交易成本的思想,数据要素市场化配置的

实施可以降低企业的交易成本,进而促进战略性新

兴产业高质量发展。由于交易成本难以准确测度,
而管理费用涵盖企业行政运营、内部协调、监督管

理、制度维护等方面的支出,这些支出与企业交易

成本高度相关。因此,以企业管理费用在其主营业

务收入占比来测度企业的交易成本,该值越小代表

企业所承担的交易成本越低。根据表11列(3)所
示,DID的估计系数在1%的水平上显著为负,验证

了H3。

4.2.4 数字化转型

根据前文理论分析,数据要素市场化配置可以

为数字化转型提供基础性支撑,数字化转型带来的

先进数字技术促进战略性新兴产业的高质量发展。
基于此,借鉴赵宸宇等[36]建立的数字化转型相关词

典,对样本企业的年度报告数据开展文本处理工作,

表11 机制检验结果

变量
融资支持 资源配置效率 交易成本 数字化转型

(1) (2) (3) (4)

DID
0.0126**

(2.09)
-0.0193*

(-1.92)
-0.0088***

(-2.91)
0.0038***

(2.65)
控制变量 YES YES YES YES

企业固定效应 YES YES YES YES
年份固定效应 YES YES YES YES

观测值 8971 7793 8972 8972
调整后R2 0.7091 0.1237 0.7158 0.7582

 注:括号内数值为企业层面的聚类稳健标准误;**、*分别表示在

5%、10%的水平上显著。

通过互联网商业模式、现代信息系统、数字技术应

用和智能制造4个维度出发确立指标权重,计算得

出数字化转型程度指数。该指数数值越大,表明企

业在数字化转型方面的进展越深入。根据表11
列(4)所示,系数仍然在1%的统计水平显著为正,
验证了H4。

5 结论与启示

5.1 结论

本文选取数据交易平台设立这一政策冲击作

为准自然实验,运用多期DID模型,识别数据要素

市场化配置对战略性新兴产业实现高质量发展的

影响。系统地探讨数据要素市场化配置如何通过

市场化的数据要素系统,将数据价值落地于产业发

展。研究发现:①通过一系列稳健性检验,确保了

实证结论的可靠性,结果表明,数据要素的市场化

配置能够有效推动战略性新兴产业向高质量阶段

发展;②机制检验结果表明,融资支持、资源配置效

率、交易成本和数字化转型是数据要素市场化配置

促进战略性新兴产业高质量发展的重要渠道;③数

据要素市场化配置对战略性新兴产业的影响存在

地区和企业特征上的异质性,在数字鸿沟、政府干

预程度较低城市,竞争性行业企业、高敏捷响应度

企业更能够吸收转化数据要素市场化红利。

5.2 启示

加快推进数据要素市场化配置的制度体系建

设,优化有利于战略性新兴产业发展的环境。一方

面,着力拓展数据要素市场化配置政策的辐射广度

和深度,保障数据交易平台等高质量数据资源供给

渠道的畅通,将阶段性、专项性的措施逐步转化为

稳定、可持续的制度,助推战略性新兴产业持续健

康发展;另一方面,数据要素市场化配置在各地应

保持动态调整,根据各地具体情况和数据技术与产

业演进情况,适时优化政策工具以保障政策始终贴

合当地发展实际。
加强数据要素在产业中的应用,助力资源配置

效率的提升。战略性新兴产业链上下游企业应加

强互联互通,缩小各企业在前沿技术上的配置差

距,加快弥合技术研发与业务需求的断层。同时,
产业内积极举办交流论坛和博览会,邀请高校和科

研机构的专家学者参与、分享和合作,带动前沿理

论创新转化为成果落地。此外,依托战略性新兴产

业丰富应用场景,推动数据要素与实体经济融合,
以可视化的经济回报激励多方投融资进入产业,有
力支撑数据要素市场化配置在促进战略性新兴产
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业高质量发展方面的长期投入。
结合企业所处地区和自身特征,制定差异化的

支持政策。根据地区特性和发展差异强化区域协

作,构建起有梯度的企业沟通协作网络,在学习头

部和良性竞争的健康氛围中促进先进技术向其他

地区辐射与转移。针对企业异质性,实施企业特征

分类政策,根据企业不同发展阶段与响应能力提供

差异化支持,为效应显著的竞争性企业及响应敏捷

的企业提供专项税收补贴,鼓励这类企业创造更高

水平的技术创新;为管制性和敏捷响应度较低的企

业搭建行业学习交流平台,鼓励这类企业向内减少

制度僵化、向外拓展业务市场。
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Market-orientedAllocationofDataFactorsandHigh-qualityDevelopment
ofStrategicEmergingIndustries:AQuasi-natural

ExperimentBasedonDataTradingPlatform

HANPing,ZENGSiyi
(SchoolofEconomics,HarbinUniversityofCommerce,Harbin150028,China)

Abstract:Market-orientedallocationofdatafactorsservesasanimportantwaytoefficientlyreleasethevalueofdatafactors.Scientific
evaluationofitspolicyeffectsisofgreatsignificanceforadvancingthehigh-qualitydevelopmentofstrategicemergingindustries.Takingthe
establishmentofdatatradingplatformsasaquasi-naturalexperiment,selectingthedataofstrategicemergingenterpriseslistedonShanghaiand
ShenzhenA-sharemarketsfrom2008to2022asresearchsamples,andthemulti-periodDifference-in-Differences(DID)modelwasadoptedto
empiricallyinvestigatetheinfluenceofmarket-orientedallocationofdatafactorsonthehigh-qualitydevelopmentofstrategicemerging
industries.Theresultsshowthatmarket-orientedallocationofdatafactorscansignificantlyboostthehigh-qualitydevelopmentofstrategic
emergingindustries.Suchpromotionaleffectismoreprominentincitieswithalowdigitaldivideandlowgovernmentintervention,enterprises
incompetitiveindustries,andenterpriseswithhighagilityresponsiveness.Fourcorechannelsthroughwhichmarket-orientedallocationofdata
factorsfunctionsincludeensuringfinancingsupport,improvingresourceallocationefficiency,reducingtransactioncosts,andpromotingthe
progressofdigitaltransformation.

Keywords:market-orientedallocationofdatafactors;totalfactorproductivity;datatradingplatform;strategicemergingindustries
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