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摘要:数字化转型既是赋能商业银行高质量发展的重要引擎,也是驱动新质生产力发展的核心力量。基于2011—

2021年中国省级面板数据,实证检验商业银行数字化转型对新质生产力的影响。研究发现,商业银行数字化转型能

够促进新质生产力发展,该结论通过PSM-DID(倾向得分匹配-双重差分法)等一系列稳健性检验后依然成立。中介

效应研究表明,区域创新、绿色创新与融资约束在商业银行数字化转型促进新质生产力发展中发挥显著的中介效

应。基于此,应加快商业银行数字化转型进程,充分发挥其对新质生产力的促进作用。
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  在当今全球经济格局深刻变革的新时代,新质

生产力的崛起已成为推动经济高质量发展的关键

驱动力,而商业银行作为金融体系的核心组成部

分,对于赋能新质生产力发展具有不可替代的重要

作用。新质生产力是以劳动者、劳动资料、劳动对

象及其优化组合的跃升为基本内涵、以战略性新兴

产业和未来产业为主要载体、通过科技创新实现生

产要素重构与全要素生产率跃迁的生产力[1-3]。与

传统生产力相比,新质生产力更注重环境保护和可

持续发展,代表了一种更高层次的生产力形态[4]。
新质生产力的提出,不仅是马克思主义生产力理论

在新时代的创新与发展,更是引领经济高质量发展

的行动纲领,对于新时代全面解放和发展社会生产

力具有重要的现实意义。

2024年,中国人民银行等七部门联合印发的

《推动数字金融高质量发展行动方案》明确要求,加
快推进金融机构数字化转型,推动数字技术在科技

金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数实融合等

领域的应用。在当前数字经济和金融创新快速发

展的时代背景下,数字化转型已成为商业银行发展

的必然趋势。商业银行数字化转型是以大数据、云
计算、人工智能等为代表的数字技术对金融信息的

获取、处理、应用所引发的深刻革命[5],为破解传统

信贷模式与企业创新需求之间的结构性矛盾提供

了新的解决方案[6],能够促进企业全要素生产率提

升[7],支持战略性新兴产业和未来产业发展[8]。不

难看出,商业银行数字化转型与发展新质生产力的

内在逻辑高度契合,二者之间存在紧密的联系。
近年来,学者们从理论层面论证了商业银行数

字化转型对新质生产力的促进作用。石建勋和徐

玲[9]认为,加快形成新质生产力,需要充分发挥金融

“供血”功能。数字化转型有助于商业银行创新信

贷产品,为企业科技创新和产业转型升级提供资金

支持,进而赋能新质生产力发展。韩文龙和唐湘[10]

认为,金融服务是保障新质生产力持续运行的关

键。商业银行数字化转型通过提供个性化、差异化

的金融服务满足客户多样化的金融需求,为新质生

产力的发展提供优质金融服务。尹应凯和武鑫鑫[7]

研究表明,新质生产力的发展以全要素生产率提升

为核心标志,而商业银行数字化转型通过增加信贷

供给总量、提高信贷配置效率以及优化信贷期限结

构,促进企业全要素生产率的提升,助力新质生产

力发展。潘锡泉[11]认为,新质生产力的本质是产业

结构升级,商业银行数字化转型能够借助数字技术

引导资本流向战略性新兴产业和未来产业,重塑产

业结构,促进新质生产力发展。
通过对现有文献梳理发现,关于商业银行数字

化转型能够促进新质生产力发展的基本事实,已在

学术界达成理论共识。那么,商业银行数字化转型

通过何种作用机制对新质生产力产生影响? 为回
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答上述问题,使用2011—2021年中国省级面板数据

作为研究样本,构建面板固定效应模型、中介效应

模型,实证检验商业银行数字化转型对新质生产力

的影响及其作用机制,以期为加快商业银行数字化

转型进程,培育壮大新质生产力提供可靠依据。

1 理论分析与研究假设

1.1 商业银行数字化转型与新质生产力

商业银行数字化转型能够赋能新质生产力发

展。①新质生产力是以科技创新为主导,其发展

需要稳定的资金投入。数字化转型使商业银行能

够利用大数据、云计算、物联网等数字技术精准识

别出具有创新潜质的企业,通过靶向性信贷支持

为企业科技创新提供资金支持[12],进而促进新质

生产力发展。②全要素生产率的提高是新质生产

力发展的核心标志。商业银行数字化转型依托大

数据分析技术挖掘有效信息、借助智能化决策工

具优化信贷审批流程、通过预警系统防控风险,有
效提高了信贷配置效率,进而引导生产要素的合

理流动 与 优 化 配 置,促 进 了 全 要 素 生 产 率 的 提

升[13],进而推动新质生产力发展。③新质生产力

企业具有轻资产、高风险、高成长的特点[14],其融

资需求区别于传统企业,需要商业银行根据其生

命周期的不同阶段提供针对性的金融服务。商业

银行数字化转型通过不断创新金融产品与服务,
为新质生产力企业提供多样化的融资模式,满足

其多元化的资金需求,进而助力新质生产力发展。
据此,提出如下假设。

H1:商业银行数字化转型能够促进新质生产力

发展。

1.2 商业银行数字化转型对新质生产力的作用机

制分析

1.2.1 区域创新的中介机制分析

商业银行数字化转型利用数字技术对金融数

据、市场趋势、政策信息及投资者行为等进行深度

挖掘与分析,打破了信息壁垒,搭建起信息交流平

台,促进技术、知识、资金等创新要素流动,形成更

加开放、共享的创新环境,从而提升了区域创新能

力[15]。区域创新能力的提高能够加快创新成果的

应用与转化,推动产业结构升级,为新质生产力发

展注入强劲动力[16]。由此可知,商业银行数字化转

型能够通过提高区域创新能力,进而促进新质生产

力发展。

1.2.2 绿色创新的中介机制分析

商业银行的数字化转型借助数字技术精准识

别出具有潜力的绿色创新项目,引导信贷资金流向

绿色创新领域,为绿色创新发展提供资金支持,进
而有效提升了绿色创新能力。绿色创新能力的提

升能够实现资源高效利用,以及废弃物的减量化处

理以及资源化再生,推动了生产方式的根本性变

革,为促进新质生产力发展奠定坚实基础[17]。由此

可知,商业银行数字化转型能够通过提升绿色创新

能力,进而促进新质生产力发展。

1.2.3 融资约束的中介机制分析

商业银行数字化转型凭借其在信息挖掘、分
析、处理等方面的优势,能够在扩大金融覆盖范

围、降低金融交易成本的同时减轻银企双方之间

的信息不对称程度,增加对企业的信贷供给总量,
从而缓解企业发展过程中面临的资金难题[18]。融

资约束的缓解使企业拥有充足的资金用于实现关

键性技术和颠覆性技术的突破,推动科技创新的

发展,为培育壮大新质生产力提供有力支撑[19]。
由此可知,商业银行数字化转型能够通过缓解融

资约束,进而赋能新质生产力发展。据此,提出如

下假设。

H2:商业银行数字化转型通过提高区域创新能

力、提升绿色创新能力以及缓解融资约束,进而促

进新质生产力发展。

2 研究设计

2.1 样本选择与数据来源

选取2011—2021年中国30个省份(因数据缺

失,不包含西藏地区和港澳台地区)的面板数据进

行研究,数据来源于 Wind数据库、国家统计局、《中
国科技统计年鉴》以及各省份统计年鉴等。对于部

分数据在个别年份的缺失值,采取插值法进行补齐。

2.2 变量选取

2.2.1 被解释变量:新质生产力(Npr)
参考王珏和王荣基[19]、吴云勇和孟昕儒[20]的

研究,从新质劳动者、新质劳动资料和新质劳动对

象3个维度构建新质生产力综合评价指标体系,并
采用熵值法测度中国各省份的新质生产力发展水

平。具体指标构建见表1。

2.2.2 核心解释变量:数字化转型指数(Digital)
借鉴贾盾和韩昊哲[21]、林春等[22]的研究,计算

各年份各省份商业银行数字化转型指数,具体做法

如下:①利用商业银行分支机构许可证数据,计算

各年份各省份各商业银行网点数量占各年份各省

商业银行网点总数的比值,将其作为权重;②根据

谢绚丽和王诗卉[23]构建的“北京大学中国商业银行
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表1 新质生产力评价指标体系

维度 一级指标 二级指标 度量指标 属性

新质劳动者

劳动者技能

劳动者意识

劳动生产率

受教育程度 人均受教育年限 正向

教育经费强度 公共财政教育经费支出/GDP 正向

人力结构 大学生数量/总人口 正向

第三产业人员占比 第三产业从业人员/总就业人数 正向

创业人员占比 创业人口占总人口比重 正向

人均工资 在岗职工平均工资 正向

人均GDP GDP/总人口 正向

新质劳动资料

基础设施

能源消耗

创新水平

传统基础设施

数字基础设施

总体能源消耗

科技创新

创新研发

企业数字化

电子商务企业数量

公路里程 正向

铁路里程 正向

光缆线路长度 正向

互联网接入端口 正向

能源消耗/GDP 负向

专利授权数量/总人口 正向

新产品开发经费/GDP 正向

企业数字化水平 正向

电子商务交易活动企业数量 正向

新质劳动对象

战略性新兴产

业与未来产业

生态环境

战略性新兴产业投入

战略性新兴产业产出

未来产业

绿色覆盖率

环境保护力

污染排放量

高新技术产业研发经费投入 正向

高技术产业R&D人员折合全时当量 正向

高新技术产业营业收入 正向

高新技术企业的发明专利申请数 正向

机器人安装密度 正向

森林覆盖率 正向

环境保护支出/一般财政支出 正向

化学需氧量排放/GDP 负向

二氧化硫排放/GDP 负向

数字化转型指数”构建省级层面的数字化转型指

数;③加权求和得出2011—2021年中国各省份的数

字化转型指数。

2.2.3 中介变量

(1)区域创新(Inn)。借鉴魏佳慧和耿成轩[24]

的研究,采用《中国区域创新能力评价报告》中的

“中国区域创新能力综合效用值”作为区域创新能

力的度量指标,并对其进行了对数化处理。
(2)绿色创新(Patent)。借鉴吴育辉等[25]的做

法,采用绿色专利授权总量作为绿色创新能力的度

量指标,并对其进行了对数化处理。
(3)融资约束(Fc)。借鉴丁一兵和孙艺宁[26]的

研究,采用地区金融机构贷款余额与地区生产总值

的比衡量融资约束水平,该值越大,说明融资约束

程度越小。

2.2.4 控制变量

控制变量包括:①经济发展水平(Gdp),采用

各省人均生产总值取对数进行计算;②社会消费水

平(Cpi),采用各省社会消费水平取对数进行计算;

③城镇化水平(Urb),采用各省城镇人口与总人口

之比进行计算;④公共财政支出水平(Gov),采用各

省公共财政支出总额取对数进行计算。主要变量

的描述性统计结果见表2。

表2 变量描述性统计

变量名称 变量符号 均值 标准差 最小值 最大值

新质生产力 Npr 0.117 0.058 0.055 0.272
数字化转型 Digital 1.851 1.425 0.179 5.210
区域创新 Inn 3.313 0.310 2.903 3.975
绿色创新 Patent 7.575 1.224 5.178 9.581
融资约束 Fc 1.485 0.420 0.865 2.357

经济发展水平 Gdp 9.778 0.940 7.627 11.184
社会消费水平 Cpi 4.628 0.011 4.614 4.657
城镇化水平 Urb 0.596 0.116 0.429 0.867

公共财政支出水平 Gov 17.664 0.529 16.471 18.525

2.3 模型设定

2.3.1 基准模型构建

为检验商业银行数字化转型对新质生产力的

影响,设定固定效应模型:

  Nprit =θ0+θ1Digitalit+∑
5

j=2
θjControlj,it+μi+

δt+εit (1)
式中:Controlit 为经济发展水平、社会消费水平等

控制变量;μi 和δt 分别为地区固定效应和时间固定

效应;εit 为随机扰动项;θ0 为常数项;θ1、θj 为系数。

2.3.2 中介效应模型构建

为检验商业银行数字化转型对新质生产力的

作用机制,在模型(1)的基础上,构建中介效应模型:
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Mit =η0+η1Digitalit+∑
5

j=2
ηjControlj,it+μi+

δt+εit (2)

Nprit =λ0+λ1Mit+λ2Digitalit+

∑
6

j=3
λjControlj,it+μi+δt+εit (3)

式中:Mit为中介变量,包括区域创新、绿色创新与融

资约束;η0、λ0 为常数项;η1、ηj、λ1、λ2、λj 为系数。根

据温忠麟和叶宝娟[27]的逐步检验法对中介效应进

行检验。若模型(2)中η1和模型(3)中λ1均显著,则
中介效应显著。

3 实证分析

3.1 基准回归结果

表3列(1)为未加入控制变量的回归结果,数字

化转型指数(Didital)的回归系数为0.032,通过了

1%的显著性检验,说明商业银行数字化转型能够

促进新质生产力发展。为确保回归结果的稳健性,
采用 逐 步 回 归 方 法 继 续 进 行 检 验。由 列(2)~
列(5)可知,加入控制变量后,数字化转型指数的回

归系数均显著为正,说明无论是否加入控制变量,
商业银行数字化转型都能推动新质生产力发展,假
设H1得到验证。

表3 基准回归结果

变量 (1) (2) (3) (4) (5)

Digital
0.032***

(21.04)
0.031***

(12.71)
0.025***

(11.22)
0.025***

(11.17)
0.022***

(8.07)

Urb
0.001
(0.82)

-0.006***

(-6.82)
-0.006***

(-6.75)
-0.007***

(-7.04)

Gdp
0.146***

(9.45)
0.147***

(9.32)
0.135***

(6.58)

Cpi
0.001
(0.43)

0.002
(1.13)

Gov
0.060***

(2.78)

常数项
0.060***

(17.29)
0.031
(0.88)

-0.952***

(-8.76)
-1.036***

(-4.60)
-1.535***

(-4.05)
时间/地区

固定效应
控制 控制 控制 控制 控制

样本数 330 330 330 330 330
R2 0.596 0.597 0.690 0.695 0.682

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1% 的统计水平上显著;括号

内为t值。

3.2 内生性检验

尽管基准回归中已加入相关的控制变量,在一定

程度上缓解了内生性问题。但由于遗漏变量、样本选

择偏误以及反向因果等因素,商业银行数字化转型对

新质生产力的影响仍存在内生性问题。为进一步缓

解内生性问题,采用倾向匹配-双重差分法(PSM-
DID)、Heckman两阶段回归等方法进行内生性检验。

3.2.1 PSM-DID
由于商业银行数字化转型与新质生产力之间

可能存在遗留变量和互为因果等的内生性问题,采
用PSM-DID方法进行内生性检验。考虑到国家为

扩宽金融服务的广度和深度,提升金融的普惠性,
鼓励金融机构进行数字化改革。基于此,借鉴尹应

凯和武鑫鑫[7]的做法,将国务院2015年12月颁发

的《推进普惠金融发展规划(2016—2020年)》视为

一项准自然实验,利用PSM-DID方法对商业银行

数字化转型与新质生产力之间的因果关系进行有

效识别。具 体 做 法 如 下:①选 取 经 济 发 展 水 平

(Gdp)、社会消费水平(Cpi)等协变量进行倾向得分

匹配(PSM),匹配后各协变量的标准差的差异显著

减小且处于共同支持范围以内,说明匹配之后的样

本满足 共 同 趋 势 假 设 前 提;②采 用 双 重 差 分 法

(DID)检验商业银行数字化转型对新质生产力的影

响,设立模型如下:

Nprit =χ0+χ1didit+∑
5

j=2
χjControlit+μi+δt+εit

(4)
式中:核心解释变量did为政策处理变量,didit=
treati×timet,time为时间虚拟变量,2016年之前,

time取值为0,2016年及之后,time取值为1,treat
为组别虚拟变量,若所在省2015年年末的数字化转

型指数小于当年所有省份的中位数,将这部分样本

标识为实验组,treat赋值为1,反之为对照组,treat
赋值为0;χ0 为常数项;χ1、χj 为系数。表4列(1)、
列(2)分别为近邻匹配、卡尺匹配的估计结果,did
的回归系数均显著为正,说明商业银行数字化转型

能促进新质生产力发展,实证结果稳健。

表4 PSM-DID检验结果

变量
(1) (2)

近邻匹配 卡尺匹配

did
0.016***

(3.57)
0.015***

(3.20)
控制变量 控制 控制

时间/地区固定效应 控制 控制

样本数 330 330
R2 0.834 0.819

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1% 的统计水平上显著;括号

内为t值。

3.2.2 Heckman两阶段回归

对于商业银行数字化转型会促进新质生产力
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发展这一结论,可能存在自选择偏差问题。因为某

些省份的商业银行由于特定的政策、技术水平、市
场条件而选择性进行数字化转型,而这些条件恰好

也会自动地影响新质生产力发展。因此,商业银行

数字化转型促进新质生产力发展可能是一种自选

择行为。为了排除这种自选择偏差对研究结论的

影响,继续使用 Heckman两阶段回归的方法进行

内生性检验。由表5列(1)可知,逆米尔斯比率

(IMR)回归系数显著,说明模型存在一定的样本自

选择偏差问题。因此,采用 Heckman二阶段法的

估计结果是有效的。在经过 Heckman两阶段处理

后,数字化转型指数回归系数0.029显著为正,说明

实证结果稳健。

3.2.3 工具变量法

继续采用工具变量法进行内生性检验,借鉴丁

敬雯[28]的做法,采用数字化转型的滞后1期与互联

网普及率同时作为数字化转型的工具变量,并采用

二阶段最小二乘法进行回归。结果显示:Anderson
CanonLM 统计量为156.034,在1%的水平上显

著,表明工具变量不存在识别不足问题;Cragg-Don-
aldWaldF统计量为180.726大于Stock-Yogo弱

识别检验10%水平上的临界值,表明不存在弱工具

变量的问题;HansenJ 统计量为1.64的 P 值为

0.2,大于0.01,表明工具变量不存在过度识别的问

题。可见,选取的工具变量具有合理性。由表5
列(2)可知,数字化转型指数的回归系数0.031显著

为正,说明基准回归结果可靠。

3.3 稳健性检验

3.3.1 指标替换法

为了保证回归结果的可靠性,采用指标替换法

进行稳健性检验。借鉴方芳和李强[29]的做法,采用

中国数字普惠金融地区指数衡量各省商业银行数

字化转型程度进行稳健性检验。由表5列(3)可知,
数字化转型指数的回归系数为0.033,显著为正,说
明替换指标后,商业银行数字化转型仍能起到赋能

新质生产力发展的作用,实证结果可靠。

3.3.2 剔除直辖市样本

将北京、天津、上海、重庆4个直辖市从样本中剔

除,再对模型(1)进行重新估计。由表5列(4)可知,
数字化转型指数的回归系数为0.019,显著为正,说明

剔除直辖市样本后,商业银行数字化转型仍能起到推

动新质生产力发展的作用,实证结果稳健。

3.3.3 更改样本期间

为排除股灾和全球新冠疫情对回归结果的干扰,

表5 内生性与稳健性检验结果

变量

(1) (2) (3) (4) (5)

Heckman
处理

工具变

量法

指标

替换

剔除直

辖市

更改样

本期间

Digital
0.029***

(3.58)
0.031***

(8.92)
0.033***

(4.22)
0.019***

(7.05)
0.021***

(7.12)

IMR
0.069***

(7.00)

控制变量 控制 控制 控制 控制 控制

时间/地区

固定效应
控制 控制 控制 控制 控制

样本数 330 330 330 286 270

R2 0.889 0.664 0.367 0.673 0.685

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1% 的统计水平上显著;括号

内为t值。

剔除2015年和2020年的样本再对模型(1)重新进

行回归。由表5列(5)可知,数字化转型指数回归系

数为0.021,显著为正,说明剔除特殊年份的样本

后,商业银行数字化转型仍能起到促进新质生产力

发展的作用,实证结果稳健。

3.4 异质性检验

3.4.1 地区异质性检验

按照行政区域进行地区异质性检验,将样本划

分为东部地区、中部地区和西部地区3组进行地区

异质性检验。由表6列(1)~列(3)可知,数字化转

型指数的回归系数分别为0.047、0.017、0.013,均
通过了显著性检验。可见,商业银行数字化转型对

新质生产力的促进作用呈现“东部最强、中部次之、
西部最弱”的地区异质性特征。可能的原因在于,
东部地区数字基础设施、数字技术发展水平以及人

才优势要高于其他地区,且具有雄厚的资金、良好

的产业基础,这些因素为商业银行数字化转型创造

了更有利的条件,使其能够更好地赋能新质生产力

发展。

3.4.2 市场化水平的异质性检验

借鉴白俊红和刘宇英[30]的做法,采用樊纲市场

化指数衡量中国各省份的市场化水平,并按照中位

数将样本划分为市场化水平高、低两组进行异质性

检验。由表6列(4)、列(5)可知,数字化转型指数的

回归系数分别为0.025、0.019,均通过了显著性检

验。可见,商业银行数字化转型对新质生产力的促

进作用在市场化水平高的地区更强。可能的原因

在于,市场化程度高的地区建立了更完善的数据交

易市场,产业分工更细化,创新活力更充沛,这些因

素能够使商业银行数字化转型对新质生产力的促

进作用发挥得更充分。
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表6 异质性检验结果

变量

地区 市场化水平 数实融合

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
东部 中部 西部 高 低 高 低

Digital
0.047***

(7.54)
0.017***

(10.61)
0.013***

(5.38)
0.025***

(5.76)
0.019***

(18.52)
0.024***

(5.54)
0.011***

(6.55)
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

时间/地区

固定效应
控制 控制 控制 控制 控制 控制 控制

样本数 121 121 88 165 165 176 154
R2 0.779 0.694 0.799 0.738 0.699 0.729 0.750

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1% 的统计水平上显著;括号内为t值。

3.4.3 数实融合的异质性检验

借鉴Kwon等[31]、周密等[32]的研究,通过中国

专利申请数据库提取每条专利的分类号信息,并将

专利分类号与国民经济各产业进行匹配,得到技术-
产业之间的关联共现频次,进而测度数实融合水

平。接下来,根据数实融合指标中位数将样本划分

为数实融合高、低两组进行异质性检验。由表6
列(6)、列(7)可知,数字化转型指数的回归系数分

别为0.024、0.011,均通过了显著性检验。可见,商
业银行数字化转型对新质生产力的促进作用在数

实融合水平高的地区更强。可能的原因在于,数实

融合水平高的地区通常更注重数字基础设施建设,
数据要素流通顺畅,产业数字化程度相对较高,这
些因素可以加快商业银行数字化转型进程,进而对

新质生产力的促进作用更强。

4 作用机制检验

4.1 区域创新的中介效应分析

表7列(1)、列(2)为区域创新的中介效应检验

结果。列(1)数字化转型指数回归系数为0.028,通

过了1%的显著性检验,说明商业银行数字化转型

能够提高区域创新能力;列(2)区域创新(Inn)回归

系数为0.059,通过了1%的显著性检验,说明区域

创新能力的提高能够促进新质生产力发展。可见,
区域创新的中介效应显著。商业银行数字化转型

能够通过提高区域创新能力,进而赋能新质生产力

发展,即存在“商业银行数字化转型→提高区域创

新能力→促进新质生产力发展”的作用机制。

4.2 绿色创新的中介效应分析

表7列(3)、列(4)为绿色创新的中介效应检验

结果。列(3)数字化转型指数回归系数为0.436,通
过了1%的显著性检验,说明商业银行数字化转型

能够提升绿色创新能力;列(4)绿色创新(Patent)回
归系数为0.019,通过了5%的显著性检验,说明绿

色创新能力的提升能够促进新质生产力发展。可

见,绿色创新的中介效应显著。商业银行数字化转

型能够通过提升绿色创新能力,进而推动新质生产

力发展,即存在“商业银行数字化转型→提升绿色

创新能力→促进新质生产力发展”的作用机制。

表7 中介效应检验结果

变量
(1) (2) (3) (4) (5) (6)

Inn Npr Patent Npr Fc Npr

Digital
0.028***

(4.46)
0.021***

(8.21)
0.436***

(17.67)
0.021***

(8.37)
0.028***

(2.67)
0.020***

(7.66)

Inn
0.059***

(2.81)

Patent
0.019**

(2.45)

Fc
0.033**

(2.26)
控制变量 控制 控制 控制 控制 控制 控制

时间/地区

固定效应
控制 控制 控制 控制 控制 控制

Sobel检验 z=7.531 P=0.000 z=6.833 P=0.000 z=2.287 P=0.021
样本数 330 330 330 330 330 330
R2 0.517 0.691 0.537 0.688 0.669 0.687

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1% 的统计水平上显著;括号内为t值。
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4.3 融资约束的中介效应分析

表7列(5)、列(6)为融资约束的中介效应检验

结果。列(5)数字化转型指数回归系数为0.028,通
过了1%的显著性检验,说明商业银行数字化转型

能够缓解融资约束;列(6)融资约束(Fc)回归系数

为0.033,通过了5%的显著性检验,说明融资约束

的缓解能够推动新质生产力发展。可见,融资约束

的中介效应显著。商业银行数字化转型通过缓解

融资约束,进而促进新质生产力发展,即存在“商业

银行数字化转型→缓解融资约束→促进新质生产

力发展”的作用机制。

4.4 Sobel检验和Bootstrap检验

为确保中介效应检验的可靠性,分别采用So-
bel检验和Bootstrap检验对区域创新、绿色创新与

融资约束的中介效应进行检验。其中,Sobel检验

统计量的P 值均小于0.05,Bootstrap检验的置信

区间 分 别 为 [0.006,0.011]、[0.007,0.018]、
[0.005,0.012]均不包含0。该结果再次验证了区

域创新、绿色创新与融资约束的中介效应显著,假
设H2成立。

5 结论与政策建议
数字化转型已成为商业银行重构竞争力与运

营模式的重要手段,也是金融体系适应数字经济时

代的重要变革。基于2011—2021年中国省级面板

数据,实证检验数字经济对新质生产力的影响效应

及其作用机制。研究发现:①商业银行数字化转型

能够促进新质生产力的发展。该结论通过PSM-
DID等一系列稳健性检验后依然成立。②区域创

新、绿色创新和融资约束是商业银行数字化转型赋

能新质生产力发展的内在机制。商业银行数字化

转型通过提高区域创新能力、提升绿色创新能力与

缓解融资约束,进而起到促进新质生产力发展的作

用。③异质性检验发现,商业银行数字化转型对新

质生产力的促进作用呈现“东部最强、中部次之、西
部最弱”的特征,并且在市场化水平高和数实融合

水平高的地区,商业银行数字化转型对新质生产力

的促进作用更强。基于上述结论,提出如下建议。
(1)加快商业银行数字化转型进程。①商业银

行应加大金融创新的投入力度,完善数字化运营体

系,优化金融产品和服务,并通过引入数字化管理

软件和系统,实现各项业务流程的自动化和智能

化;②商业银行应加强员工对数字化转型的认识与

理解,并引进金融知识储备丰富、数字化技能过硬

的复合型人才;③在推进商业银行数字化转型的进

程中,应充分考虑到相邻区域间协同发展和资源共

享的重要性,以充分释放商业银行数字化转型的空

间外溢效应。
(2)打破区域合作壁垒,增强区域创新能力。

①利用商业银行的数字化转型成果,构建基于大数

据的中小企业创新评估体系,通过建立“技术流”评
价模型,将银行的数字风控能力转化为对创新企业

的识别能力,从而精准赋能区域创新;②政府应积

极推动企业建立跨区域、跨行业的合作平台,加强

与当地企业、高校及科研机构之间的合作与交流,
增强创新发展动力,提高创新资源的配置效率,提
高区域创新能力。

(3)加大绿色创新扶持力度,提升绿色创新能

力。①商业银行借助数字技术,精准识别绿色创新

项目,引导资金向其倾斜,为绿色创新项目提供资

金支持;②政府应制定绿色创新专项发展规划,对
绿色技术企业给予一定的优惠政策,扶持绿色创新

企业发展;③培育壮大绿色产业主体,着力构建“龙
头引领、中小企业协同、集群发展”的绿色企业成长

体系,提高绿色创新能力。
(4)优化融资环境,满足企业多元化融资需求。

①商业银行应主动聚焦企业多元化融资需求,深度

运用数字技术创新融资模式与服务手段,精准匹配

不同类型、不同发展阶段企业的资金诉求,加快构

建更具针对性的现代化金融服务体系,切实提升金

融资源配置效率与服务质效;②优化增值税留抵退

税政策,扩大退税范围,提高退税效率,让企业能够

及时获得资金回流,缓解资金压力。
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ImpactofDigitalTransformationofCommercialBanksonNew-qualityProductivity

WUSuixin1,GAOJialin2
(1.SchoolofEconomicsandManagement,JiangxiNormalUniversity,Nanchang330022,China;

2.SchoolofEconomics,DalianUniversityofFinanceandEconomics,Dalian116025,China)

Abstract:Digitaltransformationisnotonlyanimportantenginetoempowerthehigh-qualitydevelopmentofcommercialbanks,butalsoakey
linktodrivethedevelopmentofnew-qualityproductivity.BasedonthepaneldataofprovincesinChinafrom2011to2021,fixed-effectsmodel,

amediationeffectmodel,andaspatialDurbinmodelwereconstructedtoempiricallytesttheimpactofcommercialbanks’digitaltransformation
onnew-qualityproductivity.Itisshownthatthedigitaltransformationofcommercialbankspromotesthedevelopmentofnewproductive
forces,andthisconclusionremainsvalidafteraseriesofrobustnesstestssuchasPSM-DID (propensityscorematching-differencein
differences).Throughthemediationeffectresearch,itisindicatedthatregionalinnovation,greeninnovation,andfinancingconstraintsexert
significantmediatingeffectsintheprocessofcommercialbanks’digitaltransformationpromotingthedevelopmentofnew-qualityproductive
forces.Basedontheabovefindings,accelerationofthedigitaltransformationofcommercialbanksisrecommended,anditsroleinimproving
thedevelopmentlevelofnew-qualityproductivityshouldbefullyleveraged.

Keywords:newqualityproductivity;digitaltransformationofcommercialbanks;mechanismofaction
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