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摘要:在“双碳”目标的约束之下,实现绿色金融和碳市场的协同联动,无疑是一条能够提升气候治理效率的关键路

径。构建了“价格-资本-技术-治理”四位一体的理论分析框架,系统地阐释了绿色金融和碳市场联动所具有的作用

机理,结合中国的制度背景对其实践成效以及约束条件展开评估。研究发现,碳市场借助价格机制显性化了减排成

本,而绿色金融依靠资本机制使得绿色项目的融资成本得以降低,两者在技术创新及治理协同层面形成互补的闭

环。中国已经初步形成了像碳资产融资、碳金融衍生品等联动模式,在标准统一、市场流动性及数据基础设施等方面依

旧面临诸多掣肘。提出完善顶层设计及标准协同、深化碳市场化改革以此增强其金融属性、创新多元化的碳金融产品、

夯实数据治理基础等一系列政策建议,为构建绿色金融与碳市场协同发展的长效机制给予理论支撑及决策参考。

关键词:绿色金融;碳市场;机制创新;碳定价;协同治理

中图分类号:F121.3;X321  文献标志码:A  文章编号:1671-1807(2026)12-0188-08

收稿日期:2026-03-06
作者简介:张世君(1973—),男,山东青岛人,高级工程师,研究方向为企业管理、工业经济;赵奉天(1988—),男,辽宁大

连人,工程师,研究方向为质量管理、绿色金融、碳市场机制创新;李军(1970—),男,山东青岛人,工程师,研究方向为技术经

济、产业发展。

  在全球气候变化及“双碳”目标的约束情况下,
借助市场化的方式推进碳减排已经成为各国在政

策层面达成的共识。碳排放权交易市场(以下简称

为“碳市场”)依靠总量控制还有配额交易的方式,
导致碳排放权成了一种稀缺且具有资产价值并形

成了价格,由此引导减排资源实现更为合理的配

置。绿色金融是通过绿色信贷、绿色债券、绿色基

金等一系列工具,促使资金能够流向低碳及环保相

关的领域,从而从资本方面降低绿色项目的融资成

本。碳市场和绿色金融分别从“定价约束”及“资金

支持”两条不同的路径推动社会经济朝着绿色的方

向转型[1]。
自2016年《关于构建绿色金融体系的指导意

见》出台之后,中国逐步搭建起在全球范围内规模

领先的绿色金融体系。2021年,全国碳排放权交易

市场正式运行,这标志着以碳市场为核心的碳定价

机制开始逐步形成。在此基础之上,如何凭借机制

创新达成绿色金融和碳市场之间的协同联动,已然

成为一个提升气候治理效率极为关键的议题。本

文在对相关理论文献加以整理归纳的基础之上,构
建“价格-资本-技术-治理”四位一体的分析框架,全

面细致地阐释绿色金融与碳市场联动的作用机理,
同时评估中国的实践成效及所面临的约束条件,提
出了面向“双碳”目标的机制优化的具体路径[2]。

本文的边际贡献体现在以下几个方面:把碳定

价理论和绿色金融理论放进同一个框架里考量,以
此揭示这两个理论在减排成本及资本成本这两个

不同维度上存在的互补关系;依据中国的制度背

景,对绿色金融和碳市场联动的主要模式及典型事

实加以归纳整理;从机制设计的角度出发,给出协

同推进碳市场扩容、碳金融创新及绿色金融标准化

等方面的政策建议。

1 文献综述与理论基础

1.1 碳市场与碳定价理论

碳市场源自“总量控制与交易”(cap-and-trade)
的理念,其依据是科斯定理及外部性内部化理论。
在产权界线清晰明确、交易成本相对较低的条件

下,如果能够明确界定碳排放权,并且可以在市场

上自由交易,那么碳排放权便能够在社会整体层面

进行最优化配置。早期的相关研究主要聚焦于欧

盟碳排放交易体系也就是EUETS的运行效率,之
后人们发现碳价对于电力行业的减排工作及燃料
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转换都起到了颇为显著的引导作用。伴随全球范

围内碳市场数量的不断增加,相应的研究逐渐拓

展,延伸到如市场设计、配额分配的具体方式、价格

稳定的相关机制等一系列议题[3]。
近年来,碳定价和绿色金融之间的关联已成为

学界关注的对象。Pedersen在CarbonPricingver-
susGreenFinance中构建了一个统一的模型,通过

该模型能够看出,碳定价着重于提升排放的成本,
与之不同的是,绿色金融侧重于降低绿色资本方面

所涉及的成本,在受到气候目标约束的情况下,二
者能够达成帕累托改进的效果。从相关的实证研

究来看,碳价和绿色资产收益之间存在颇为显著的

联动关系,并且气候政策所具有的不确定性还会进

一步强化这一关联[4]。

1.2 绿色金融的碳减排效应

诸多实证研究证实,绿色金融的发展对于碳排

放强度有着颇为显著的抑制效果。依据对中国省

际面板数据的研究发现,绿色金融借助规模效应、
产业结构效应及能源结构效应促使碳排放强度降

低,并且还存在较为显著的空间溢出效应。一部分

相关文献进一步从中识别出技术创新、能源结构优

化等中介渠道,这清楚地表明,绿色金融是通过引

导资金朝着清洁能源及节能环保项目流动的方式,
推动能源结构调整及产业绿色转型[5]。

从国际视角看,绿色金融发展对于碳交易及企

业环境责任二者之间的关系有着调节作用,而且绿

色金融体系越是完善,碳市场对于企业环境责任所

起到的激励作用越强,因此气候政策的不确定性可

能对绿色金融对碳市场的风险对冲功能产生削弱

的影响[6]。

1.3 绿色金融与碳市场联动研究

现有的研究大多秉持这样一种观点,即绿色金

融和碳市场之间存在天然的互补特性。具体而言,
碳市场能够给予绿色金融价格方面的基准参考,并
且还为其提供风险管理的相关工具;而绿色金融可

以为碳市场带来流动性补充,同时进一步拓展其资

金来源渠道。一部分相关文献是从碳金融产品创

新角度出发,剖析像碳远期、碳期货及碳资产质押

这些工具,对于提高碳市场的流动性及强化价格发

现功能所起到的具体作用。就中国的实际情况来

讲,一些学者明确指出应当把碳市场的建设工作纳

入绿色金融体系,进行统一且周全的规划,以此促

使绿色信贷、绿色债券及碳资产融资工具能够协同

开展创新活动[7]。现有文献针对绿色金融和碳市场

二者之间的二元关系展开了诸多探讨,然而在构建

二者联动机制的理论框架及探索中国制度背景下

的机制创新路径等方面依旧存在欠缺。本文在此

基础之上构建统一的分析框架,着重揭示“价格-资
本-技术-治理”链条的运行机理[8]。

1.4 文献评述与研究空间

现有研究在理论框架的系统性、机制深度及中

国情境创新路径上仍存在不足。理论方面,多停留

在二者“互补”或“并列”关系的描述,缺乏能系统地

整合价格信号、资本流动、技术创新与治理协同的

动态闭环分析框架,致使联动“机理”阐释零散。实

证方面,虽然证实了联动的减排效应及制度环境的

调节作用,但多侧重于“结果”验证,对联动过程内

部“黑箱”———绿色金融如何响应碳价、碳数据如何

赋能决策、协同如何反哺治理与技术的揭示不足,
尤其缺乏对中国“政策驱动+试点探索”独特背景

下联动形成路径、协同模式及实践扩散机制的深入

探讨。应用层面,集中于单一碳金融工具或宏观规

划方向,对各类联动模式间的内在关联、组合效应

及适用条件缺乏整合分析,对标准割裂、市场分割

等深层约束的系统诊断,以及据此提出的逻辑严

密、针对性强的机制优化方案仍较薄弱。
为弥补上述缺口,通过构建“价格-资本-技术-

治理”整合框架,试图揭示联动内生逻辑;聚焦中国

实践,剖析典型模式与约束条件;并致力于增强问

题诊断与政策建议的严格对应,以提供更系统的理

论视角与更贴近实践的政策参考。

2 理论框架:绿色金融与碳市场联动的作

用机理
为对绿色金融和碳市场的联动机制展开系统

分析,本文着手构建起一个“价格-资本-技术-治理”
这四方面融为一体的理论框架,具体如图1所示。

(1)就价格机制而言,碳市场借助总量控制及

配额分配的方式形成碳价,如此一来便能够把碳排

放所涉及的外部成本转化为内部成本,进而对相对

价格体系做出改变,以此引导企业调整自身的生产

及投资决策。并且,碳价越是处于高位,那么高碳

资产的成本相应越高,而低碳资产相较之下所呈现

的收益便更为突出[9]。
(2)就资本机制来讲,绿色金融借助诸如绿色

信贷、绿色债券及绿色基金等工具,降低了绿色项

目的融资成本,同时也能够缓解其融资所受到的约

束,并促使绿色投资回报率有所提升。碳价信号可

为绿色金融项目的筛选工作及风险评估事宜提供
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图1 绿色金融与碳市场联动机制的理论框架

相应的依据,进而引导资金能够更多地朝着那些减

排效益较为突出的领域流动[10]。

图2 中国绿色金融与碳市场发展里程碑(2013—2025年)

(3)技术机制方面,碳价和绿色金融一起对企

业开展绿色技术创新起到激励作用。碳市场会提

高高碳技术的成本,而绿色金融给予低碳技术的研

发及应用资金方面的有力支撑,这两者协同发力,
推动能源结构及产业结构朝着绿色方向转型[11]。

(4)就治理机制而言,碳市场需要完善的监测、
报告及核查(MRV)方面的制度,而绿色金融需要健

全的环境信息披露体系及绿色项目认证体系。数

据基础设施和治理能力,一方面能够为碳市场的健

康运行打下基础,另一方面也是绿色金融开展风险

定价工作的前提条件。
此框架清晰地说明,绿色金融和碳市场并不是

单纯地叠加在一起,相反,它们凭借价格、资本、技
术及治理所形成的这条链条,构建了一个完整的闭

环系统,并且一同促使经济社会朝着绿色低碳的方

向转型。

3 中国实践:绿色金融与碳市场的发展历

程与联动模式

3.1 绿色金融体系构建与发展

2016年,中国人民银行联合另外六个部门共同

发布了《关于构建绿色金融体系的指导意见》。该

文件清晰地界定了绿色金融的内涵,即其是对那些

能够起到支持环境得以改善、有效应对气候变化及

实现资源节约且高效利用作用的经济活动予以推

动的金融形式。该文件还提出了要构建起包含绿

色信贷、绿色债券、绿色发展基金、绿色保险及碳金

融等多种类型的多层次绿色金融工具体系。这一

举措也意味着中国已经成为在全球范围内首个建

立起相对完备的绿色金融政策体系的经济体[12]。
近年来,中国绿色金融规模持续增长。依据中国人

民银行所公布的数据来看,截至2025年第一季度

末,中国的绿色贷款余额达到40.6万亿元,而绿色

债券累计发行的金额大约为4.3万亿元,在存量规

模方面位居全球前列。2025年,中国人民银行、金
融监管总局及中国证监会共同发布了《绿色金融支

持项目目录(2025年版)》,首次达成了绿色信贷、绿
色债券等标准的统一,并且还将支持范围进一步拓

展到绿色消费及绿色贸易领域,从而形成对“生产-
流通-消费”整个链条的全面覆盖,具体如图2所示。

3.2 碳市场建设与制度演进

中国的碳市场建设从地方试点逐步迈向全国

统一市场。自2013年开始,像深圳、上海、北京、广
东、湖北、天津、重庆以及福建等地,先后都开展了

碳排放权交易的试点工作,通过这些试点为全国碳
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市场累积了不少制度方面的经验。2021年7月,全
国碳排放权交易市场正式拉开了帷幕,首批将发电

行业的2162家重点排放单位纳入其中,这一举措

也使其成为全球范围内所覆盖的温室气体排放量

最大的碳市场[14]。2024年,《碳排放权交易管理暂

行条例》正式公之于众,从5月1日开始正式施行,
这是中国在应对气候变化领域出台的第一部专门

性法规,其明确界定了碳市场的监管体制、所涉及

的覆盖范围、配额分配的具体事宜、数据质量管理

的相关内容及法律责任等方面的基础制度[15]。

3.3 绿色金融与碳市场联动的主要模式

在中国实践中,绿色金融与碳市场联动主要通

过以下模式展开。
(1)碳资产融资模式:商业银行把碳排放配额

也就是CEA或者国家核证自愿减排量即CCER当

作质押物,进而给企业提供诸如碳配额质押贷款、
碳资产回购融资类产品,以此促进企业的碳资产流

动起来,缓解企业在低碳转型期间所面临的资金压

力。有一部分银行还在积极探索“碳配额+远期”
这种组合融资模式,借助碳远期合约锁定未来可能

出现的碳价风险,从而提高融资的稳定性[16]。
(2)碳金融衍生品与风险管理工具:在地方试

点期间,像广东、湖北及上海等地的碳交易所相继

推出了碳远期合约,从而给予企业一种能够用于套

期保值的工具。自全国碳市场开始运行之后,监管

层面便明确表示要“稳慎地推进碳期货、碳期权等

金融产品的研发工作”,并且要在确保风险处于可

控制范围的前提下,进一步丰富碳金融工具涵盖的

种类。
(3)绿色金融产品与碳减排效益挂钩部分金融

机构推出诸如“碳减排挂钩贷款”及“碳足迹挂钩贷

款”等创新产品,把贷款利率和企业碳减排的表现

或者碳足迹的水平关联起来,以此形成一种市场化

的激励机制。碳中和债券还有可持续发展挂钩债

券等直接融资工具,同样会把资金的用途跟碳减排

的目标相互绑定起来,进一步强化绿色金融和碳市

场之间的关联性[17]。
(4)标准协同与信息共享《绿色金融支持项目

目录(2025年版)》针对那些具备碳减排效益的项目

做了专门的标注处理,如此一来便能给予金融机构

识别这些项目的碳减排属性相应的依据,进而有力

地推动绿色金融和碳市场在项目层面实现有效的

对接。由此全国碳市场管理平台逐步和金融机构

环境信息披露系统进行对接,这一举措有力地推动

了碳数据及金融数据的共享情况。相关内容如图3
所示。

图3 绿色金融与碳市场核心联动模式

4 机制创新与典型事实:基于中国情境的

观察

4.1 碳市场扩容与金融属性增强

随着全国碳市场从发电行业逐步拓展至钢铁、水
泥及电解铝等诸多行业,其参与主体的数量不断增

多,且呈现更强的异质性,市场活跃程度及金融属性

也随之有了较为明显的提升。依据公开的相关数据,

2024年,全国碳市场的碳排放配额也就是碳排放配

额(carbonemissionallowance,CEA)的成交量达到了

1.89亿t,相应的成交金额为181.14亿元,并且碳价

呈现在接近100元/t的区间内波动。扩容方面的预

期情况及碳价的上升趋势,给金融机构参与碳市场创

造更大的可操作空间,像碳资产质押融资、碳资产证

券化等一系列业务也逐步开展起来[19]。

4.2 绿色金融对碳减排的支撑作用

利用地级市面板数据所开展的研究清晰地说

明,绿色金融的发展在很大程度上对碳排放强度起

到了明显的抑制作用,并且它是通过推动绿色技术

创新及对产业结构加以优化的方式发挥中介作用。
从区域层面来看,绿色金融对碳排放强度的抑制效

应在西部地区体现得最为突出,而在东部地区相对

稍逊一筹,这一现象恰恰揭示绿色金融在经济发展

较为滞后的地区往往具备更为强劲的边际减排效

应[20]。从行业方面来讲,绿色信贷着重给予清洁能

源、节能环保及绿色交通等诸多领域有力支持,它
和碳市场所重点涵盖的那些高耗能行业呈现一种

互补的关系,对于推动电力、钢铁、建材等行业展开

低碳方面的改造工作很有帮助。相关内容可参照

图4所示的情况。
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图4 绿色金融规模与碳市场活跃度趋势(2016—2024年)

4.3 碳金融创新与市场功能深化

在相关政策的推动下,碳金融创新呈现多元化

趋势。一是碳资产抵质押融资已经步入常态化的

阶段,在不少地区能够见到以碳排放配额或者国家

核证自愿减排量(Chinesecertifiedemissionreduc-
tion,CCER)作为质押物来办理贷款的相关案例。
二是像碳指数、碳保险这类给予支持的工具也正在

逐步地落实到位,进而能够给予碳市场价格方面的

基准参照及风险方面的保障措施。三是碳资产证

券化等带有结构化特性的产品也开始展开探索尝

试,通过把未来的碳收益权转变成可以进行交易的

证券形式,以此进一步拓宽融资所能够涉及的渠

道[21]。当前碳金融创新受到碳市场所处发展阶段

的限制,一方面行业涉及范围有限,市场流动性不

足;另一方面碳价波动幅度大,长期预期尚未完全

确立,再者法律确权及会计处理方面依旧存在模糊

之处,对碳资产的金融化发展进程造成制约。

4.4 制度协同与基础设施短板

绿色金融和碳市场若要实现协同发力,那么统

一的标准及完善的基础设施便是必不可少的。《绿
色金融支持项目目录(2025年版)》在一定程度上达

成了诸如绿色信贷、绿色债券等标准的统一,而且

还把像碳捕获、利用与封存(carboncapture,utiliza-
tionandstorage,CCUS)这类极为关键的减排技术

也纳入其中,如此一来便能为绿色金融和碳市场的

对接给予相应的依据。因此全国碳市场管理平台

借助区块链、大数据等各类技术手段,进一步强化

了对数据质量的监管工作,进而为碳金融的发展筑

牢根基。在实践方面,金融机构碳核算的能力存在

欠缺,企业环境信息披露不够全面,碳资产评估及

定价体系也存在诸多不完善之处,这些问题较为明

显,对绿色金融和碳市场联动所能达到的深度与广

度形成了制约作用[22]。

5 问题诊断:绿色金融与碳市场联动的约

束条件
尽管中国绿色金融与碳市场发展迅速,但在机

制创新层面仍面临若干约束。一方面存在制度方

面的分割情况,另一方面相关标准也并不统一。就

绿色金融而言,其标准长期以来都处于多头管理的

状态下,其中绿色信贷所依据的认定标准和绿色债

券所参照的认定标准并不相同,这种不一致性无疑

给金融机构带来额外的合规成本,同时也加剧了信

息的不对称程度。碳市场跟绿色金融在项目认定

及减排量核算等诸多方面至今还没有形成一套统

一的方法论体系,这种情况对它们之间的联动效率

产生不利影响[23]。市场发育呈现不均衡的状况,而
且存在流动性不足的问题。就全国碳市场来讲,当
下主要还是以发电行业作为主体,其参与主体存在

明显的同质化现象,交易活动大多是以履约为导

向,所以金融属性显得比较薄弱。地方碳市场存在

分割的情况,价格方面也存在较大的差异,这些情

况对跨区域套利及金融产品的创新都形成了制约

作用[24]。金融基础设施及风险管理能力存在滞后

情况。碳资产登记、托管、结算等方面的基础设施

尚未达到完善的程度,碳价存在较大波动风险,并
且政策风险也相对较高,这些因素对金融机构的参

与意愿形成制约作用。碳金融衍生品市场的发展

不够充分,企业缺少行之有效的风险对冲工具[25],
数据基础及治理能力方面还有待进一步强化。碳

排放数据的质量对于碳市场能够健康地运行而言,
称得上是极为关键的生命线。《绿色金融支持项目

目录(2025年版)》针对数据造假的行为给予颇为严

厉的惩处举措,然而 MRV体系在不同的地区及各

个行业之间,依旧存在着这样那样的差异情况,
这些差异无疑对碳价的可信程度以及绿色金融决

策的科学性质都产生了影响[26]。相关内容如图5
所示。

6 政策建议:构建绿色金融与碳市场协同

发展的长效机制

6.1 完善顶层设计与标准协同,破解制度分割壁垒

(1)对应问题:直接针对约束条件1(制度分割

与标准不统一)。
(2)优化建议:明确提出将碳市场建设全面纳

入绿色金融发展顶层规划。在《绿色金融支持项目

目录(2025年版)》基础上,重点推动绿色金融标准

与碳市场 MRV核算规则、减排量认证方法的衔接

与统一。制定发布具有可操作性的“绿色金融支持
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图5 绿色金融与碳市场联动的约束条件分析

碳减排项目认定细则”,为金融产品精准对接碳减

排效益提供清晰、一致的方法学依据[27]。同时,加
强货币政策(如碳减排支持工具)与碳市场政策的

协同,将金融机构参与碳市场、持有或交易优质碳

资产等情况纳入宏观审慎评估或政策工具使用条

件,形成政策合力[28]。

6.2 深化碳市场改革与扩容,提升市场活力与金

融属性

(1)对应问题:直接针对约束条件2(市场发育

不均衡与流动性不足)。
(2)优化建议:系统性提出以“扩容、提效、稳

价”为核心的市场改革方案。一是稳步有序扩大行

业覆盖范围,在纳入发电行业基础上,尽快将钢铁、
水泥、电解铝等行业纳入,并规划石化、化工、航空

等高排放行业纳入路径,以扩大市场规模、丰富参

与者类型。二是优化配额分配机制,逐步提高有偿

分配比例,引入配额储备与回购机制,增强碳价信

号的有效性。三是丰富交易主体,在风险可控前提

下,引入合格机构投资者(如券商、基金、保险等)及
非履约主体参与交易,并审慎发展碳期货、碳期权

等衍生品,提升市场流动性、深度与价格发现功能。
四是探索建立市场稳定机制(如成本控制储备),防
止 碳 价 过 度 波 动,为 市 场 提 供 可 预 期 的 政 策

环境[29]。

6.3 健全碳金融产品与服务体系,补齐基础设施

与风险管理短板

(1)对应问题:直接针对约束条件3(金融基础

设施与风险管理能力滞后)。

(2)优化建议:从“产品创新”“基础设施”“风险

对冲”三个维度综合施策。一是鼓励开发多元化碳

融资工具(如碳资产质押贷款、碳资产证券化、碳收

益支持票据)及“绿色+碳”组合产品(如“绿色信贷

+碳质押”),盘活碳资产[30]。二是加快推进统一的

碳资产登记、托管、结算等金融基础设施建设,明确

碳资产的法律属性与会计处理准则,为碳金融业务

规模化发展奠定基础[31]。三是着力发展碳风险管

理工具,鼓励开发碳价格保险、碳交付保证保险等

产品,并支持设立碳市场主题投资基金,引导社会

资本参与,为市场提供流动性并管理长期风险[32]。

6.4 夯实数据治理与披露基础,提升信息透明度

与公信力

(1)对应问题:直接针对约束条件4(数据基础

与治理能力有待强化)。
(2)优化建议:聚焦数据质量与披露两大核心。

一是强化 MRV体系,利用全国碳市场管理平台,推
动区块链、物联网等技术在碳排放数据监测、报告

与核查中的应用,确保数据真实、准确、可比[33]。二

是强制性扩大环境信息披露范围,分阶段推动重点

排放企业、上市公司及发债主体披露温室气体排

放、碳减排措施及效果等信息,并鼓励金融机构披

露投资组合的碳足迹[34]。三是大力培育第三方碳核

算、碳审计与碳资产评估专业服务机构,加强能力建

设,为市场提供高质量的数据服务与决策支持[35]。

7 结论与展望
在对碳市场及绿色金融的相关理论文献加以

细致梳理之后,构建一个“价格-资本-技术-治理”四
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位一体的分析框架,较为系统地阐述了绿色金融和

碳市场联动所具有的作用机理,并且依据中国的实

际情况对联动模式及约束条件展开评估。经研究

发现:①碳市场借助价格机制把减排成本实现内部

化,而绿色金融依靠资本机制使得绿色项目的融资

成本得以降低,二者在技术创新及治理机制相互协

同的情形下形成一个闭环系统;②中国的绿色金融

及碳市场都呈现快速发展的态势,然而像制度存在

分割、市场流动性有所欠缺、金融基础设施发展滞

后等一系列问题却对联动的深度造成了制约;③未

来从顶层设计、市场建设、产品创新及基础设施四

个不同的维度推动机制方面的创新,进而构建绿色

金融与碳市场能够协同发展的长效机制。
本文存在一些限制:一方面侧重于理论框架及

政策方面的分析,并且还没有借助微观数据对联动

机制展开实证检验;另一方面在国际比较方面涉及

的范围较为有限,在未来能够进一步引入跨国面板

数据,考察在不同制度背景下绿色金融和碳市场联

动所呈现的异质性。后续的研究可以凭借企业层

面的数据,构建绿色金融与碳市场联动的量化指

标,进一步对其对碳排放绩效及绿色创新所产生的

影响加以评估,从而为“双碳”目标下的政策设计提

供更为细致的经验依据。
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InnovationinGreenFinanceandCarbonMarketMechanisms:
TheoreticalMechanisms,ChinesePracticeandPolicyPaths

ZHANGShijun1,ZHAOFengtian2,LIJun1
(1.QingdaoFengguangPrecisionMachineryCo.,Ltd.,Qingdao266300,China;

2.ChineseMechanicalEngineeringSociety,Beijing100048,China)

Abstract:Undertheconstraintsofthe“dualcarbon”goals,achievingthesynergisticlinkagebetweengreenfinanceandthecarbonmarketisa
keypathwaytoenhancingtheefficiencyofclimategovernance.Afour-in-onetheoreticalanalysisframeworkencompassing“price-capital-
technology-governance”wasconstructedtosystematicallyelucidatethemechanism oftheirinteraction.Thepracticaleffectivenessand
constraintsofthislinkagewithinthecontextofChina’sinstitutionalbackgroundwerefurtherevaluated.Theresearchrevealsthatthecarbon
marketmakesabatementcostsexplicitthroughthepricemechanism,whilegreenfinancereducesthefinancingcostsofgreenprojectsthrough
thecapitalmechanism.Together,theyformacomplementaryclosedloopatthelevelsoftechnologicalinnovationandgovernancesynergy.
Chinahaspreliminaryestablishedlinkagemodelssuchascarbonassetfinancingandcarbonfinancialderivatives.However,itstillfaces
impedimentsinareassuchastheunificationofstandards,marketliquidityanddatainfrastructure.Consequently,policyrecommendationsare
proposed,includingimprovingtop-leveldesignandstandardcoordination,deepeningcarbonmarketreformstoenhancefinancialattributes,

innovatingdiversifiedcarbonfinancialproducts,andconsolidatingthefoundationsofdatagovernance.Itissuggestedtoprovidetheoretical
supportanddecision-makingreferencesforbuildingalong-term mechanismforthesynergisticdevelopmentofgreenfinanceandthecarbon
market.

Keywords:greenfinance;carbonmarket;mechanisminnovation;carbonpricing;synergisticgovernance
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