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摘要:研发投入是提高企业科技创新能力的重要保障。基于2012—2022年 A股中药上市企业数据,使用固定效应

模型,实证考察中药产业集聚对中药企业研发投入的影响。研究结果表明,产业集聚显著提升了中药企业研发投入

规模与研发投入比例,该效应在国有企业和金融市场较为发达地区企业中更为明显。机制分析发现,产业集聚会通

过知识溢出效应和竞争效应作用于企业研发投入;进一步分析发现,产业集聚与中药企业研发投入比例呈倒 U形

关系。
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  党的二十大报告指出,促进中医药传承创新

发展。科技创新是促进中医药传承创新发展的关

键。2025年,国务院办公厅发布的《关于全面深化

药品医疗器械监管改革促进医药产业高质量发展

的意 见》强 调,加 大 中 药 研 发 创 新 支 持 力 度。

2010—2023年的《中国高技术产业统计年鉴》显
示,中 成 药 R&D 经 费 内 部 支 出 年 均 增 长 率 达

14.47%。然而中国中医药发展依然面临传承不

足、创新不够的局面,中药企业重销售轻研发投入

长期存在。2023年,中成药 R&D经费内部支出

占医药制造业比例仅为10.98%,远低于化学药品

制造业和生物制药业的45.77%和32.62%,且实

现产 品 或 工 艺 创 新 的 中 成 药 企 业 占 比 仅 为

17.8%,同样低于化学药品企业和生物制药企业,
二者比例分别为30.6%和26.7%①。因此,激发

中药企业的研发积极性是当前迫切需要解决的关

键问题。
已有研究对中药企业研发投入影响因素展开

了探索[1-3]。产业集聚作为企业的关键外部环境

因素,反映某一地区企业的空间集中程度。现有

文献围绕金融产业[4]、制造业[5-6]、数字产业[7]等

对产业集聚对创新行为的影响展开广泛探讨。尽

管部分学者开始关注医药制造业,例如,谢子远[8]

实证检验了产业集聚与制造业研发效率的关系;
黄训江[9]分析了医药制造业的空间集聚与其研发

投入强度的关系,但针对中药产业这一特殊细分

领域的研究仍显匮乏。不同于化学药和生物药,
中药产业在资源禀赋、知识结构与市场特征上具

有显著的异质性,其原材料供给高度依赖自然地

理条件,行业知识多以隐性经验形式代际传承,具
有鲜明的地域特征。

基于此,本文聚焦中药行业,利用中国 A股上

市公司数据,从理论与实证层面系统探究产业集聚

对中药企业研发投入的影响及其异质性影响。本

文的主要贡献在于:突破以往从行业或地区宏观数

据测算产业集聚程度的局限,从科技创新主体企业

这一微观视角重新审视这一问题,为以往行业或地

区层面的相关研究提供来自中药领域的微观证据;
针对医药制造业内部的高度异质性,专门考察中药

产业集聚对研发的影响,为理解特色产业集聚与创

新之间的关系提供新的经验证据;引入企业异质性

特征和地区特征,揭示产业集聚与企业研发投入的

微观作用机制,研究结论以期为促进中药传承创新

相关政策制定提供参考。
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1 文献综述与理论分析

1.1 文献综述

与本文相关的文献主要包括中药企业研发投

入的影响因素以及产业集聚效应两大类。已有研

究多聚焦于医药企业研发投入的影响因素[10-12]。
对于中药企业研发投入的探索,大多成果仍然停留

在理论层面,指出中国中药行业普遍存在研发投入

不足的问题[13-15],并提出相应的提升策略[16-17]。少

数学者利用实证分析法,考察了药品政策[5]、税收优

惠与财政补贴[2]、融资结构[3]、社会资本[18]等因素

对中药企业研发投入的影响。
在产业集聚的影响方面,以往研究围绕产业集

聚对企业利润率、企业创新、企业融资、企业投资等

的影响展开了大量研究。产业集聚通过降低企业

的边际成本、提高企业的专业化程度、提高企业搜

寻劳动力的匹配成本对企业利润率产生正向影

响[19];产业集聚为企业带来知识和竞争压力从而促

进企业创新[20-21];产业集聚提升企业政府补贴可获

性和缓解企业融资约束[22-23];产业集聚能够促进创

新要素的流动与溢出,从而促进企业出口与对外

投资[24]。
关于产业集聚与研发投入之间的关系,既有文

献主要从以下三个方面展开讨论:①从生产要素视

角,探讨金融产业、数字产业集聚等对企业研发投

入的影响[4,25];②不限于 特 定 产 业 类 型,围 绕 企

业[26-27]和地区层面[28]展开研究;③聚焦特定产业,
关注海洋产业[29]、制造业[5,30]、高新技术产业[9]的

集聚对研发投入的影响。少数研究关注了医药产

业集聚的影响因素[31-32],以及产业集聚对创新能

力[33]、创新绩效[34]及研发效率[8]的影响。然而在中

药产业领域,现有研究主要从理论层面描述各省中

药产业集聚的现状与问题[35-37],尚缺乏全国层面数

据的定量分析,尤其缺少对中药产业集聚如何影响

企业研发投入的实证考察。

1.2 理论分析

中药创新活动投入高、周期长、难度大,受企业

自身的资源禀赋、创新能力等自身特征及产业政

策、行业竞争等外部环境的综合影响。中成药为中

药产业链中技术密集的关键环节,其集聚可以通过

知识溢出效应和竞争效应对中药企业研发产生

影响。
在知识溢出效应方面,企业创新需要持续投

入,通过研发创造知识和积累知识来促进新产品、
新工艺、新技术的产生。企业获取知识的途径包括

自身研发投入创造和从其他企业外溢到本企业两

种。知识溢出具有局域化的特征,相近的地理位置

便于促进具有相似需求的企业进行互动与信息交

流,有助于知识的交流,尤其是只能通过直接互动

获取的隐性知识,这种知识外溢降低了企业创新成

本,帮助企业获得科学技术成果,进而有利于企业

增加研发投入[38]。此外,这种知识外溢增强了企业

创新成功的预期,提高了企业研发成功的信心,从
而影响企业研发投入决策[39]。

在竞争效应方面,产品创新是企业占据有利市

场地位的关键,能够提升中药企业的竞争力。一般

来说,企业进行研发投入的动机包括追求新产品的

盈利和战胜竞争对手的策略两种。一方面,集聚企

业利用地理优势可以观察同行业其他企业的研发

动态,从而激励其不断创新和增加研发投入以获取

竞争优势和地方政府的支持[40]。党中央出台了一

系列政策措施支持中药研发创新,中国中药研发迎

来重要的机遇期。在政治绩效的压力下,地方政府

之间的竞争会传导到企业,从而倒逼企业竞争。另

一方面,在面临竞争压力和相似的发展需求的背景

下,产业集群内的中药企业可能采取合作战略,通
过技术合作和联合研发满足临床需求,以提升自身

竞争力和获得一定的市场份额。而邻近的地理位

置又减少了企业之间合作的信息不对称,帮助企业

达成创新合作战略,并引导企业增加研发投入和临

床优势突出的中药产品。

2 研究设计

2.1 数据来源

以2012—2022年A股中药上市公司为研究样

本。在经过剔除ST和*ST企业、金融类和关键变

量缺失样本的处理后,最终得到473个年观测值。
其中,企业研发投入与基本信息数据来源于国泰安

数据库,产业集聚数据由《中国基本单位统计年鉴》
《中国统计年鉴》手工整理获得,各地区中药材种植

面积与地区金融发展数据分别来自《中国农村统计

年鉴》《中国金融年鉴》,地区生产总值数据与技术

市场成交额数据来自《中国统计年鉴》。

2.2 变量选取

(1)被解释变量。衡量企业研发投入的指标包

括研发投入规模、研发投入占总营业收入比例。为

更全面反映企业研发投入,采用两种指标:强度指

标,利用研发投入规模表示;重要性指标,使用企业

研发投入占营业收入的比重进行测度。鉴于少数

研究采用研发投入占总资产比例作为企业研发投
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入的代理变量,本文在稳健性检验中使用。
(2)关键解释变量。产业集聚的常用指标包括

区位熵、赫芬达尔指数(HHI)、EG指数等。其中,
区位熵指数的资料便于获取衡量产业集聚的常用

指标。一般而言,计算区位熵的指标包括就业人

数、产值、企业数量。相比于就业人数和产值,企业

数量能够较好地反映区域集聚的活跃度,且能够避

免产值数据的价格影响,尤其是在企业规模普遍较

小、地域集聚特征明显的行业。而中国中药企业以

中小企业为主[41-42],地域特征明显。因此,参考茅

锐[43]、张峰等[44]的做法,利用企业数量这一指标计

算区位熵,即各地区中成药企业数量占该地区所有

行业企业比例除以全国中成药企业数量在全国企

业数量比例。
(3)控制变量。参考已有研究,控制了企业性

质、企业年龄、企业规模、资产负债率、企业成长性、
企业净资产收益率,以及地区中药材种植规模和地

区人均GDP。变量定义及描述性统计结果如表1
所示。

2.3 模型设定

使用固定效应模型考察产业集聚对中药企业

研发投入的影响,模型为

RDit =α0+α1Aggregationit+φXit+ηt+ηh+

ηp+μit (1)
式中:RD为企业研发投入规模或研发投入比例;

Aggregation为产业集聚;X 为控制变量;ɑ0为常数

项;ɑ1、φ为待估系数;ηt、ηh、ηp为年度、个体以及省

份固定效应;μ为随机误差项。

表1 变量定义及描述性统计结果

变量名称 变量定义 平均值 标准差

研发投入规模 研发投入规模 17.928 1.200
研发投入比例 研发投入/营业收入 3.678 2.431

产业聚集 利用区位熵计算的产业聚集 1.356 1.173
国有企业 是否为国有企业(是=1,否=0) 0.304 0.461
企业年龄 企业成立时间的对数 3.019 0.271
企业规模 企业总资产的对数 22.137 1.035

资产负债率 总负债/总资产 0.300 0.149

中药材规模
地区 中 药 材 种 植 面 积 占 全 国

比重
0.035 0.029

托宾Q 值 企业市场价值/总资产 2.539 1.796
净资产收益率 企业净资产收益率 0.095 0.085

经济欠发达
企业注册地所在省份人均 GDP
的第一个三分位数

0.336 0.473

经济较发达
企业注册地所在省份人均 GDP
的第二个三分位数

0.334 0.472

3 实证结果分析

3.1 基准回归

基准回归结果如表2所示。不论被解释变量是

研发投入规模还是研发投入比例,关键解释变量产

业集聚均在5%的水平上显著为正,说明产业集聚

对中药企业研发投入规模与研发投入比例具有显

著的促进作用。在控制变量中,企业规模、中药材

种植面积对企业研发投入规模的回归系数显著为

正,表明规模越大的企业和所在地区的中药材种植

规模越大的企业,其研发投入强度越大。从回归结

果可以看出,资产负债率对企业研发投入比例的回

归系数在5%的水平上显著为负。资产负债率较高

的企业面临较大的财务风险和经营压力,其参与研

发的意愿较低。净资产收益率和托宾Q 在列(2)中
显著为负,其结果与韩仁月和马海涛[45]保持一致。
地区经济欠发达变量对企业研发投入比例的回归

系数为正,且在10%的水平上显著。

3.2 稳健性检验

替换被解释与关键解释变量。首先,替换被解释

表2 基准回归结果

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

产业集聚
0.1850** 0.5974**

(0.0723) (0.2614)

国有企业
-0.1146 -0.5654
(0.1109) (0.4010)

企业年龄
-0.0489 1.0671
(0.4719) (1.7059)

企业规模
0.6353*** -0.4481
(0.0904) (0.3268)

资产负债率
0.0019 -2.0037**

(0.2366) (0.8555)

托宾Q
0.0094 -0.0920*
(0.0150) (0.0542)

净资产收益率
0.2288 -2.3923***

(0.2386) (0.8625)

中药材规模
7.2558*** 16.4978*
(2.3503) (8.4966)

经济欠发达
0.1860* 1.1475***

(0.1071) (0.3872)

经济较发达
0.0874 0.5147*

(0.0736) (0.2659)

常数项
3.4040 9.6682
(2.5508) (9.2215)

观测值 473 473
F 8.9170 4.1880
R2 0.9221 0.7520

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。
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变量。利用企业研发投入占企业总资产比例作为企

业研发占比的代理变量,结果如表3列(1)所示。结

果显示,在重新衡量研发投入比例变量后,关键解释

变量产业集聚依然显著为正,说明基准结果稳健。其

次,改变关键解释变量度量方式。使用各地区中成药

企业数量占全国中成药企业数量的比例作为产业集

聚的代理变量,估计结果如表3列(2)和列(3)所示。
可见,产业集聚变量的回归系数均为正,且至少在

5%的水平上显著,表明本文结果基本稳健。

  加入更多控制变量。考虑到地区技术交流的

活跃程度可能会影响企业空间集聚程度与企业研

发投入,在基准模型加入该变量进行重新估计。参

考已有研究,使用区域技术市场成交额的对数值作

为地区技术交流程度的代理变量,估计结果如表4
所示。结果表明,在加入地区技术交流变量后,关
键解释变量在列(1)和列(2)中依然显著为正。

  内生性检验。上述基准模型可能存在来源于

两个方面的内生性问题:研发投入较高的企业更可

能集聚在一起,从而导致企业研发投入会反向影响

地区产业集聚水平;模型设定可能遗漏同时影响产

业集聚与企业研发投入的变量,使得结果存在偏

表3 替换变量

变量
(1) (2) (3)

研发投入比例 研发投入规模 研发投入比例

产业集聚
0.0033***

(0.0012)

产业集聚
7.3159*** 16.4413**

(2.1574) (7.8623)

常数项
0.0925** 5.0432** 14.5158
(0.0436) (2.5367) (9.2446)

观测值 473 473 473
F 4.3505 9.4509 3.9756
R2 0.8212 0.9229 0.7508

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

表4 加入更多控制变量

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

产业集聚 0.2039*** 0.6595**

(0.0778) (0.2806)

地区技术交流
-0.0287 0.0852
(0.0349) (0.1260)

控制变量 是 是

观测值 471 471

F 8.0817 3.9502

R2 0.9218 0.7522

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

误。为解决上述问题,选取滞后一期地区产业集聚

水平作为工具变量,估计结果如表5所示。从估计

结果可以看出,关键解释变量仍显著为正,且一阶

段F 均大于10,说明不存在弱工具变量。

表5 内生性检验

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

产业集聚
0.4352*** 1.0996**

(0.1064) (0.4494)
控制变量 是 是

观测值 302 302
F 12.0654 3.2959
R2 0.1156 -0.1759

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

3.3 异质性分析

不同产权性质。一方面,企业产权性质与企

业获得政府支持难易程度、融资能力相关。相对

于非国有企业,与政府具有天然联系的国有企业

更易获得政府的支持和信贷资源。因此,国有企

业更能充分利用产业集聚的作用,从而增加企业

的研发投入。另一方面,国有企业也承担着更多

的诸多推动科技创新的社会责任。为考察产业集

聚的影响是否因企业产权性质而存在差异,根据

是否为国有,将样本分为非国有企业与国有企业

两组样本进行回归,估计结果如表6所示。分样

本回归结果显示,在国有企业样本中,产业集聚对

企业研发投入规模和研发投入比例存在显著正向

影响,而对非国有企业无显著影响,说明国有企业

在产业集聚过程中可以获得更多的地方支持,具
备更强的实力参与研发。

  不同地区金融发展水平。资金困境是制约我

国新药研发的重要制约因素。企业研发资金来源

包括自有资金、政府资金以及金融机构贷款。外部

金融资源的获取是影响中药企业研发积极性与研发

表6 企业性质异质性

变量

研发投入规模 研发投入比例

(1) (2) (3) (4)
非国有 国有 非国有 国有

产业集聚
0.0739 0.5235*** 0.4207 1.4517***

(0.0835) (0.1482) (0.3296) (0.4454)
控制变量 是 是 是 是

观测值 327 141 327 141
F 9.6481 5.1144 3.3641 3.5910
R2 0.9138 0.9559 0.7366 0.6865

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。
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投入的关键因素。外部金融市场的发育程度关乎

企业获得资金的来源渠道、数量和价格,进而对企

业研发投入决策产生影响。在金融发展水平更高

的地区,金融机构贷款能够为企业提供更多的资

金,从而帮助企业研发,进而使得产业集聚的积极

作用得以更充分地发挥。参考已有研究,利用各省

份金融机构存贷款余额作为地区金融发展水平的

表征变量,并以地区金融发展水平为分组依据,选
取低于50%的地区作为低金融发展组,高于50%作

为发达金融发展组,进行分样本回归。表7列(1)和
列(2)显示,产业集聚对高金融发展组的研发投入

规模显著,而对低金融发展组的研发投入不显著。
从表7列(3)和列(4)可以发现,产业集聚在低金融

发展组和高金融发展组均显著,但其回归系数的大

小和显著性均小于高金融发展组,且通过了组间差

异检验。因此,产业集聚对中药企业研发投入的影

响确实因地区金融发展水平的差异而不同。

表7 地区金融发展异质性

变量

研发投入规模 研发投入比例

(1) (2) (3) (4)
低发展组 高发展组 低发展组 高发展组

产业集聚
0.0784 0.4046*** 0.6962* 1.7236***

(0.1189) (0.1162) (0.3989) (0.4919)
控制变量 是 是 是 是

观测值 234 235 234 235
F 5.3839 9.1571 3.1535 3.5974
R2 0.8943 0.9571 0.6626 0.8294

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

3.4 机制分析

接下来进一步从知识溢出机制和竞争机制两

个方面,探讨产业集聚作用于中药企业研发投入的

内在机理。
知识溢出机制。企业专利被引用情况在一定

程度上能够反映知识溢出情况。为检验产业集聚

的知识溢出效应,利用同一地区其他企业专利被引

用的次数的平均值与产业集聚进行交互,放入基准

模型进行回归。如果这一机制成立,那么对于处于

溢出效应越大的地区的企业,产业集聚的正向影响

则越小,交互项回归系数应显著为负。从表8列(1)
和列(2)可以看出,不论被解释变量是研发投入规

模还是研发投入比例,交互项地区引用次数×产业

集聚的回归系数均显著为负,说明在知识溢出更小

的地区,产业集聚的作用更大,上述机制成立。

  竞争机制。前文分析结果表明,中药企业的空

间集聚可能通过竞争效应倒逼企业增加研发,以维

持市场份额。为检验这一机制,利用药品带量采购

政策进行分析。药品带量采购迫使依靠仿制药的

企业的生存空间受到挤压,并倒逼医药企业创新和

转型升级,从而使得药企之间的竞争加剧[46]。基于

此,构建中成药带量采购试点变量,将该变量与产

业集聚变量进行交互放入基准模型。如表9所示,
试点城市×产业集聚交互项在列(1)和列(2)均显

著为正,说明产业集聚对试点城市中药企业研发投

入的正向影响更显著,该机制成立。

表8 知识溢出机制

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

地区引用次数×产业集聚
-0.0282* -0.1038*

(0.0155) (0.0589)

地区引用次数
0.0097 0.2388*

(0.0347) (0.1314)

产业集聚
0.4335*** 1.0763***

(0.1076) (0.4114)
控制变量 是 是

观测值 363 363
F 7.3291 3.4510
R2 0.9236 0.7599

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

表9 竞争机制

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

试点城市×产业集聚
1.0556* 0.3685**

(0.5710) (0.1547)

产业集聚
-0.3613 -0.1107
(0.5008) (0.1357)

控制变量 是 是

观测值 473 473
F 3.2788 11.4519
R2 0.7438 0.9228

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

3.5 进一步分析

已有研究认为医药制造业集聚与研发二者之

间的关系可能存在非线性影响。那么作为医药制

造业的细分行业,产业集聚与中药企业研发投入之

间是否存在非线性关系? 将产业集聚平方项加入

基准模型中进行重新回归,结果如表10所示。产业

集聚平方项的回归系数在列(1)中为负但不显著,
说明产业集聚与中药企业研发投入规模之间不存

在非线性关系。但产业集聚平方项系数在列(2)中
为负,且在10%的水平上显著,说明产业集聚与企
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业研发投入比例之间存在倒 U形关系。其可能的

原因有以下两点:①企业在一定空间内的集聚可能

诱发企业研发的惰性。随着产业集聚的增加,企业

技术会在学习和示范效应下快速溢出,企业创新成

果更易被其他企业通过模仿低成本获取,使得企业

研发的预期效益大幅降低,从而导致企业研发投入

意愿下降[47]。②过度集聚可能导致企业间的恶性

竞争。当集聚过度时,土地、劳动力等生产要素价

格攀升,企业利润受到影响,导致企业开展高风险、
长周期的创新活动的资源受限,企业投入积极性

下降[9]。

表10 进一步分析

变量
(1) (2)

研发投入规模 研发投入比例

产业集聚
0.3468** 1.5882***

(0.1619) (0.5837)

产业集聚二次项
-0.0278 -0.1669*

(0.0240) (0.0864)
观测值 473 473

F 8.1293 4.0278
R2 0.9219 0.7528

 注:*、**、***分别表示在10%、5%、1%的水平上显著;括号内为稳

健标准误。

4 结论与启示
基于中药A股上市企业微观数据,实证检验了

中药产业集聚对企业研发投入的影响,主要结论

如下。
(1)产业集聚对中药企业研发投入规模与研发投

入比例均有显著的正向影响。在替换变量、加入更多

控制变量以及引入工具变量,上述结果依然成立。
(2)异质性分析结果表明,产业聚集对中药研

发的影响存在异质性。具体而言,产业集聚对国有

企业及处于金融市场发达地区的企业研发投入的

影响更为显著。
(3)机制分析显示,产业集聚主要通过知识溢

出效应和竞争效应促进企业研发投入。
(4)进一步分析表明,产业集聚与企业研发投

入比例之间存在倒U形关系,过度产业集聚会降低

中药企业研发投入占比。
根据上述结论,提出如下政策建议。
(1)合理引导中药产业集聚。通过招商引资、

建立研发平台等吸引中药企业集聚,发挥产业集聚

的知识溢出效应和竞争效应,推动中药产业高质量

发展。同时,将中药产业集聚规模控制在适度范围

内。一方面,地方政府加强顶层设计,适度引导中

药产业发展,确保不同规模、产业链不同环节的企

业在空间上布局的合理性,并鼓励中药企业在周边

地区建设“飞地园”;另一方面,设定科学的评价指

标,实时监测中药产业企业集聚程度,及时预防并

纠正过度集聚引发的负面影响。
(2)优化中药产业集聚的外部环境。研究结果

表明,产业集聚对金融市场活跃的地区企业的正向

影响更大。因此,地方政府积极与金融机构合作,
优化企业信用评估机制,利用税收优惠、财政补贴

等措施支持风险投资和私募股权投资发展,促进金

融机构在客户行为预测、市场分析等方面的数字技

术应用,开发符合中药产业特点的科技贷款产品,
从而引导更多金融资源流向中药企业。

(3)加大国有企业的参与度。研究发现,产业

集聚对国有企业的影响更为显著。鉴于国有企业

在资金实力、政策响应及长期战略上的优势,地方

政府可积极寻求与央企、省属医药集团合作,通过

提供土地、人才、应用场景等要素保障,支持其在本

地设立中药研发基地、智能制造工厂等,充分发挥

国有企业在中药产业创新中的引领作用,从而放大

产业集聚对中药企业创新的带动效应。
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CanIndustrialAgglomerationPromoteR&DInvestmentbyChineseMedicineCompanies?

YUANJunli1,2,FENGZhipei1,2
(1.SchoolofPharmaceuticalEconomicsandManagement,AnhuiUniversityofChineseMedicine,Hefei230012,China;

2.AnhuiProvincialKeyLaboratoryofDataScienceandInnovativeDevelopmentofTraditionalChineseMedicine,Hefei230012,China)

Abstract:Usingfixed-effectsmodelsanddatafromA-sharelistedTCMenterprisesfrom2012to2022,theimpactofindustrialagglomeration
onR&DinvestmentinTCMenterpriseswasempiricallyexamineed.Theresultindicatesthatindustrialagglomerationsignificantlyincreases
boththescaleandproportionofR&DinvestmentinTCMenterprises,withthiseffectbeingmorepronouncedinstate-ownedenterprisesand
thoselocatedinregionswithmoredevelopedfinancialmarkets.Mechanismanalysisrevealsthatindustrialagglomerationinfluencescorporate
R&Dinvestmentthroughknowledgespilloverandcompetitiveeffects.FurtheranalysisindicatesaninvertedU-shapedrelationshipbetween
agglomerationintensityandR&DintensityinTCMenterprises.RationallyguidingtheclusteringofTCMenterpriseswhileavoidingthe
negativeimpactsofexcessiveagglomerationisessentialforcreatingafavorableexternalenvironmentforR&Dactivities.
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582

               袁俊丽等:中药产业集聚是否促进了企业研发投入?  


