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科技金融发展对科技型中小企业融资效率的影响
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摘要:选取2015—2022年A股上市的创业板和中小板科技型中小企业数据进行实证检验。检验科技金融发展能否

正向促进科技型中小企业融资效率的提升;检验是否通过提高企业信息透明度和科技创新能力两个方面促进科技

型中小企业融资效率;分别从企业所处地区、成长性、产权性质3个方面,进一步检验科技金融对科技型中小企业融

资效率影响的差异性。结果表明,科技金融发展能够显著促进科技型中小企业融资效率的提升。
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  目前学界普遍认为,科技金融是促进科技开

发、成果转化和高新技术产业发展的一系列金融工

具、金融制度、金融政策与金融服务的系统性、创新

性安排[1]。
评价一个区域科技金融发展水平可以使用该地

区的科技金融发展体系来衡量。曹颢等[2]从科技与

金融结合的角度构建出中国科技金融发展指数,使用

科技金融资源指数、经费指数、产出指数和贷款指数

4个指数对中国科技金融发展进行衡量;李俊霖和周

志强[3]从科技创新和金融市场、行业内外部环境角度

切入,通过科技金融政策引导、服务水平、产品创新、
人才储备方面衡量科技金融发展水平;高扬和王桂

[4]从政策环境入手,通过对山东省16个地市的科

技金融效率进行分析,研究发现政府财政科技资金支

持程度对科技金融效率有显著正向作用,政府过度干

预会降低资本投入对科技金融效率的正向影响。
在研究科技金融发展对市场经济与其主体的

作用效果中,多名学者对两者之间的关系进行了阐

述。李静等[5]实证证明科技金融发展在数字经济背

景下对区域科技创新具有短期的正向促进作用;张
芷若和谷国峰[6]基于2004-2016年30个省市的面

板数据,研究科技金融与科技创新之间的耦合关

系,认为差异化的科技金融与科技创新政策,促进

了二者的协同发展。郭金录等[7]通过刻画长三角区

域科技金融发展水平,建立与长三角高新技术企业

融资效率之间的正向联系。王曙光和梁爽[8]则从新

质生产力发展角度研究证明科技金融体系可以为

新质生产力的培育提供强大支撑。
关于科技金融发展,多位学者积极研究其与高质

量经济和市场主体之间的良性互动。科技型中小企

业作为中国经济高质量发展的重要主体,现状与未来

发展值得聚焦,而科技金融发展对其良好发展的作用

路径值得探讨。本文的贡献在于:①丰富省域科技金

融发展对科技型中小企业之间的作用研究,实证证明

了科技金融发展对科技型中小企业存在正向影响作

用;②进一步验证了企业信息透明度和科技创新能力

在科技金融发展与企业融资效率之间的中介作用机

制,进一步丰富了中介效应的影响路径。

1 理论分析与研究假设

首先,科技金融具有金融属性,能够促进科技型

中小企业融资效率的提升。对于科技型中小企业,外
源资本投入显得尤为重要。科技金融发展可以为科

技型中小企业提供更多资金支持,使得不同地区的科

技型中小企业获得更加便捷的金融服务,获取风险更

低、门槛更低、成本更低的优质资金。这种资源的有

效整合分配极大地促进企业与地区之间的良性互动,
在提高企业融资效率的同时,推动区域的发展和科技

金融可持续发展。其次,科技金融具有科技属性,能
够促进科技型中小企业加大科技研发投入。科技金

融发展可以针对性引导企业加强研发管理,关注其科

技创新和研发情况,实现科技型中小企业科技创新产
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业链条的稳健运行,进一步实现企业的高融资收益。
一方面,科技金融发展实现区域金融环境能够更好地

服务于企业,让科技型中小企业更放心地进行科技创

新;另一方面,科技金融发展有效支持企业科技创新

活动,在行业之间实现技术破圈发展,促进业内经济

效益的提升,使得科技型中小企业保持自身竞争力的

基础上,实现高收益和生存的有效循环。基于此,提
出如下假设。

H1:科技金融发展对科技型中小企业融资效率

起到正向促进作用。
根据信贷配给理论,科技金融体系可以缓解科

技型中小企业信息不对称现象,提高企业信息透明

度,进一步降低交易成本。与传统金融相比,科技

金融能够更具针对性识别科技型中小企业,利用研

发产出数据和会计信息反馈地区科技金融发展和

科技型中小企业发展现状。现阶段,由市场主导的

科技金融强化了科技型中小企业信息披露质量,评
估企业发展质量,帮助企业调整和完善治理结构,
增加银企有效互动。周率等[9]认为,在资本市场中,
企业信息透明度的提升会带来企业融资效率的提

升。因此,信息透明度的提升将科技型中小企业引

入多元金融市场状态,让更多金融工具和更优质系

统集中安排,降低企业融资成本,为科技成果的转

化提供充足资金,缓解研发投资的融资困境,实现

行业创新要素的聚集。基于此,提出如下假设。

H2:科技金融发展通过提高科技型中小企业信

息透明度,进而提高企业融资效率。
依据技术创新理论与核心竞争力理论,从长远视

角来看,卓越的研发创新能力将显著提升企业产品的

附加价值,进而强化其核心竞争力,实现企业高资金

投入到高融资收益过程。由于科技创新活动具有生

产周期长、研发投入高、创新风险大的特点,因此科技

型中小企业需要大量的资金支持企业的研发活动。
科技金融可以引导金融资本进入科技产业,促进企业

的科技创新,促进行业内创新,提高投融资收益,最终

实现科技型中小企业融资效率的提高。吕岩威和李

禹陶[10]研究发现,科技金融可以赋能经济高质量发

展,企业研发投入促进效用尤为明显,存在显著的创

新人才聚集和金融资源聚集异质性。科技创新能力

提升是科技型中小企业研发投入成功的重要表现之

一。当科技型中小企业实现内部的技术价值增加后,
可以提高企业信用程度,在金融市场上企业就能够以

较低的成本获得更多的投资,形成良好的融资循环。
基于此,提出如下假设。

H3:科技金融发展通过提升科技型中小企业科

技创新能力,进而提高企业融资效率。

2 研究设计

2.1 样本选择与数据来源

考虑到数据的完整性,选取31个省份(因数据缺

失,未包含港澳台地区)的科技金融相关数据,构建

2015—2022年科技金融发展指标体系。数据来源于

《中国统计年鉴》《中国高技术产业统计年鉴》和《中国

科技统计年鉴》。此外,参考王黎萤和张迪[11]的相关

研究,选择创业板和中小板中的科技型中小企业为样

本。选取的样本期间为2015—2022年,样本企业数

量为527家,共4201个样本观测值,数据来源于国泰

安CSMAR数据库、Wind数据库。

2.2 变量设计

2.2.1 被解释变量:企业融资效率(FE)
借鉴张玉喜和赵丽丽[12]的研究成果,企业融资

效率可以表示为FE=FI×[1-FC(1+FR)]×
100%,其中3个指标具体计算方式见表1。

2.2.2 解释变量:科技金融发展指数(TE)
参考曹颢等[2]的观点,从资源、投入和产出3个

方面考虑,分为科技金融资源指数、科技金融经费

指数和科技金融产出指数,见表2。

表1 企业融资效率指标体系

指标类型 衡量变量 计算公式

融资成本

(FC)
加权平均资本成本

(WACC)

WACC=利息率×(1-
税率)(债 务 资 本/总 资

本)+权益资本成本率×
(权益资本/总资本)

融资收益(FI) 净资产收益率(ROE)
ROE= 净 利 润/平 均 净

资产

融资风险(FR) 财务风险(DFL)
DFL=息税前 利 润/(息
税前利润-利息)

表2 区域科技金融发展指标体系

一级指标 二级指标 计算方法 指标属性

科技金融

资源指数

科技金融

人力环境

科技金融全时当量/地区

总人口
正向

科技金融

研发环境

研发 机 构(科 技 金 融 机

构)数/地区总人口
正向

科技金融

经费指数

财政科技

经费力度
财政科技拨款/财政支出 正向

企业研发

经费力度

研发经费支出/国内生产

总值
正向

科技金融

产出指数

专利产出率
专利 申 请 授 权 量/科 技

(研发)经费支出
正向

技术市场

成交率

技术市场成交合同金额/
研发经费支出

正向

论文产出率
国内外期刊发表科技论

文数/研发经费支出
正向
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2.2.3 中介变量

(1)企业信息透明度(TRANS)。参考辛清泉[13]

的研究,将5个变量包括盈余质量指标、深交所上市

信息披露考评分值、分析师预测人数、分析师盈余预

测准确性和是否聘请国际4大事务所作为审计师,生
成百分等级的平均值来测量企业的信息透明度。

(2)科技创新能力(TH)。参考张露子和丁建

臣[14]的研究方法,采用科技型中小企业的专利申请

数量来衡量其企业科技创新能力,其计算公式为

TH=ln(1+专利申请数量)。

2.2.4 控制变量

选取公司层面和地区层面共计8个控制变量。
其中,公司层面选取了7个控制变量,分别为企业规

模(Size)、托 宾 Q 值(TobinQ)、固 定 资 产 占 比

(Fixed)、董事人数(Borad)、存货占比(Inv)、成长性

(Growth)、企业年龄(FirmAge);地区层面选取了

1个控制变量,为地区经济发展(GDP)。变量定义

见表3。

表3 变量定义

变量类型 变量名称 变量符号 计算方法

解释变量 科技金融发展水平 TF 熵值法

被解释

变量
企业融资效率 FE

FE=FI×[1-FC(1+
FR)]×100%

中介变量
企业信息透明度 TRANS 参考2.2.3节

科技创新能力 TH TH=ln(1+申请专利数量)

控制变量

企业规模 Size 年末总资产取自然对数

托宾Q值 TobinQ 市场价值/年末总资产

固定资产占比 Fixed 固定资产净额/资产总计

董事人数 Board 董事会人数取自然对数

企业年龄 FirmAgeln(观测年份-成立年份+1)
存货占比 Inv 存货净额/资产总计

企业成长性 Growth 营业收入增长率

经济发展水平 GDP 地区GDP增长率

3 实证结果分析

3.1 基准回归模型

基准回归结果见表4,其中,列(1)、列(2)以FE
为被解释变量,并考虑了年份固定效应和行业固定

效应。出于稳健性的考虑,采用逐步加入控制变量

的方法,列(1)仅加入解释变量科技金融(TE),相关

系数为0.014,通过1%水平的显著性检验,说明科

技型中小企业使用科技金融发展能够显著提升科

技型中小企业融资效率;列(2)加入全部控制变量,
科技金 融 发 展(TE)的 相 关 系 数 进 一 步 减 小 为

0.012,仍然在1%的水平上显著,因此,科技金融发

展有利于提升科技型中小企业融资效率,假设 H1
得到验证。

表4 基准回归结果

变量
(1) (2)
FE FE

TE
0.014*** 0.012***
(3.067) (2.899)

Size
0.016***
(14.263)

Inv
0.002
(0.185)

Fixed
-0.043***
(-5.816)

Board
0.009*
(1.913)

TobinQ
0.015***
(17.300)

FirmAge
0.005
(1.556)

Growth
0.053***
(12.857)

GDP
0.142***
(3.359)

常数项
0.083*** -0.344***
(38.466) (-11.849)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 4201 4201
R2 0.081 0.288

 注:*、***分别表示 P<0.1、P<0.01;括号内为t值。

3.2 稳健性检验

3.2.1 替换被解释变量

参考方芳和曾辉[15]的研究,采用“投资报酬率

与资本成本率的比值”的度量方法计算科技型中小

企业融资效率。其中,投资报酬率的衡量指标选择

净资产收益率(ROE),资本成本率的衡量指标选择

加权平均资本成本率(WACC),重新进行基准回归

检验。回归结果见表5,稳健性检验结果在5%上

显著。

3.2.2 缩短样本年限

为了避免疫情的影响,考虑截取2015—2020年

共6年的数据重新进行回归作为稳健性检验。根据

表5列(2)的回归结果可得,科技金融发展对科技型

中小企业融资效率的回归系数为0.013,显著结果

为1%,回归系数以及显著性并没有发生显著变化。
因此,更改样本期间后,仍然可以得到与基准回归

相同的研究结论,说明基准回归结论具备稳健性。

3.2.3 剔除直辖市影响

参考罗煜等[16]的研究方法,剔除直辖市的相关

数据,并重新进行了基准回归。实证结果见表5
列(3)。在排除了4个直辖市的数据后,科技金融发

展对科技型中小企业融资效率的影响在1%的显著

性水平下依然显著,且其估计系数与前文保持一致。
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表5 稳健性检验结果

变量
(1) (2) (3)

替换被解释变量 缩短样本年限 剔除直辖市样本

TE
0.193** 0.013*** 0.012***

(2.157) (2.631) (2.817)

Size
0.349*** 0.015*** 0.016***

(14.731) (12.007) (13.734)

Inv
0.534** -0.008 0.002
(2.260) (-0.666) (0.147)

Fixed
-0.645*** -0.054*** -0.049***

(-4.014) (-6.337) (-6.053)

Board
0.157 0.003 0.007
(1.583) (0.667) (1.386)

TobinQ
0.260*** 0.013*** 0.015***

(14.653) (13.617) (16.309)

FirmAge
0.158** 0.004 0.004
(2.181) (1.133) (1.089)

Growth
0.880*** 0.046*** 0.052***

(10.107) (10.471) (12.030)

GDP
3.201*** 0.169*** 0.108**

(3.611) (3.503) (2.399)

常数项
-7.775*** -0.318*** -0.346***

(-12.570) (-9.442) (-11.056)

IndustryFE Yes Yes Yes
YearFE Yes Yes Yes
样本数 4201 3151 3568
R2 0.252 0.267 0.298

 注:**、***分别表示 P<0.05、P<0.01;括号内为t值。

3.3 内生性检验

参考现有文献,把滞后一 期 作 为 工 具 变 量。
表6显示,2015—2022年的样本中,使用工具变量

后系数在10%的水平下显著。故通过工具变量法

回归,发现全样本回归的结果依然稳健。

4 进一步影响研究

4.1 区域异质性

由于中国不同等级城市之间发展不均衡,科技

金融发展受地区发展差异影响较大。经济发展水

平越高的城市,其区域科技金融发展水平可能越

高,越可能对该地区科技型中小企业发展发挥更好

的作用。为了检验是否存在区域异质性,借鉴郭金

录[7]的做法,根据2022年第一财经发布的《2022年

中国城市商业魅力排行榜》,将科技型中小企业所

属城市进行划分,选择一线城市、新一线城市和二

线城市作为大城市,将三线、四线、五线城市作为中

小城市,分别进行回归分析,回归结果见表7。比较

表7中列(1)和列(2)的显著性及科技金融发展回归

系数的大小,可以得出科技金融对大城市科技型中

小企业的融资效率的提升作用在1%水平上显著,
而中小城市科技型中小企业的回归结果没有通过

显著性检验。

表6 内生性检验结果

变量
(1) (2)

TE FE

L.TE
1.007***

(436.71)

TE
0.009*

(1.91)

Size
0.000 0.016***

(0.37) (15.96)

Inv
-0.005 0.007
(-0.85) (0.61)

Fixed
0.001 -0.031***

(0.14) (-3.92)

Growth
0.001 0.055***

(0.36) (17.33)

Board
0.000 0.010*

(0.04) (1.96)

TobinQ
-0.000 0.018***

(-0.39) (23.27)

FirmAge
-0.003 0.006
(-1.57) (1.52)

GDP
0.262*** 0.123***

(10.83) (2.62)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 3675 3675

 注:*、***分别表示 P<0.1、P<0.01;括号内为t值。

表7 区域异质性检验结果

变量
(1) (2)

大城市 中小城市

TE
0.016*** 0.006
(3.044) (0.813)

Size
0.014*** 0.016***

(10.224) (7.861)

Inv
0.017 -0.037*

(1.250) (-1.809)

Fixed
-0.044*** -0.031**

(-4.751) (-2.332)

Board
0.053*** 0.054***

(9.889) (8.223)

TobinQ
0.004 0.016
(0.750) (1.597)

FirmAge
0.004 -0.003
(0.855) (-0.405)

Growth
0.011*** 0.020***

(11.704) (12.459)

GDP
0.187*** 0.033
(3.293) (0.503)

常数项
-0.291*** -0.338***

(-8.173) (-6.360)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 2730 1471
R2 0.283 0.378

 注:*、**、***分别表示 P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为

t值。
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4.2 企业成长性异质性

借鉴易加斌等[17]对企业成长性的定义,企业成

长性是指企业的成长和发展能力。高成长性企业

往往具有收益高、资源充足、竞争力强等表现,因此

更能适应变化的环境,具备更小的路径依赖和转移

成本;而低成长性企业一般都处于生命周期的成熟

或衰退阶段,更容易形成组织惯性,难以改变商业

模式。对企业成长性高低的衡量方法参考袁淳

等[18]的方法,以营业收入增长率作为衡量指标,按
年度中位数将样本分为高成长性企业和低成长性

企业,分 组 进 行 回 归。回 归 结 果 见 表8列(1)、
列(2)。在高成长性企业样本 中,科 技 金 融 发 展

(TE)的系数为0.014,在5%的统计水平上显著;在
低成长性企业样本中,TE估计系数为0.010,在

10%的统计水平上显著。通过回归结果分析认为,
科技金融对内部管控成本较低的科技型中小企业

更能发挥促进企业融资效率的作用。当企业内部

管控成本降低,缓解科技型中小企业外源融资压

力,降低利息费用的同时,更能集中资金和注意力

用于企业产品更新和研发,进一步促进企业科技能

力的提升,以提升企业融资效率。

表8 企业成长性异质性检验结果

变量
(1) (2)

高成长性 低成长性

TE
0.014** 0.010*

(2.075) (1.854)

Size
0.016*** 0.014***

(10.056) (9.917)

Inv
0.026 -0.030**

(1.406) (-2.497)

Fixed
-0.052*** -0.040***

(-4.386) (-4.280)

Board
0.006 0.010
(0.903) (1.636)

TobinQ
0.015*** 0.013***

(13.676) (9.875)

FirmAge
0.008 0.001
(1.538) (0.156)

Growth
0.035*** 0.115***

(5.715) (12.310)

GDP
0.196*** 0.074
(3.062) (1.329)

常数项
-0.357*** -0.285***

(-8.514) (-7.431)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 2099 2098
R2 0.277 0.232

 注:*、**、***分别表示 P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为

t值。

4.3 企业产权性质异质性

借鉴陈建丽[19]的做法,根据科技型中小企业的

产权性质将其划分为国有和非国有企业,分样本进

行回归,结果见表9。比较表9中列(1)和列(2)可
以得出,科技金融对非国有科技型中小企业的融资

效率的提升作用在5%水平上显著,而国有科技型

中小企业的回归结果没有通过显著性检验。通过

对回归结果进行分析,原因可能是国有企业的特定

地位使得其比非国有企业有更好的外部融资条件

和渠道,在政策性贷款及政府研发补贴等方面更有

优势,不必过于依赖内部资金。

表9 企业产权性质异质性检验结果

变量
(1) (2)

非国有 国有

TE
0.010** -0.002
(1.991) (-0.191)

Size
0.016*** 0.013***

(13.425) (5.195)

Inv
-0.008 0.074***

(-0.597) (3.120)

Fixed
-0.034*** -0.059***

(-3.967) (-3.558)

Board
0.055*** 0.045***

(11.623) (6.333)

TobinQ
0.012** 0.007
(2.251) (0.560)

FirmAge
0.006 -0.008
(1.607) (-1.110)

Growth
0.014*** 0.016***

(15.210) (8.302)

GDP
0.098* 0.165**

(1.927) (2.291)

常数项
-0.364*** -0.264***

(-11.061) (-4.193)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 3353 848
R2 0.295 0.367

 注:*、**、***分别表示 P<0.1、P<0.05、P<0.01;括号内为

t值。

4.4 科技金融发展影响科技型中小企业融资效率

的机制检验

4.4.1 企业信息透明度

参考江艇[20]的做法,回归结果见表10。科技金

融发展对科技型中小企业信息透明度的回归系数

符号为正,且通过了1%的水平上的显著性检验,加
入所有控制变量后,回归系数为0.034,说明科技金

融发展水平程度每增1%,将会提高企业信息透明

度0.034个单位。企业信息透明度的提高增加了企
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表10 企业信息透明度效应检验结果

变量
(1) (2)

FE TRANS

TE
0.012*** 0.034***

(2.899) (2.848)

Size
0.016*** 0.101***

(14.263) (36.211)

Inv
0.002 -0.040
(0.185) (-1.343)

Fixed
-0.043*** -0.025
(-5.816) (-1.179)

Board
0.009* 0.023*

(1.913) (1.822)

TobinQ
0.015*** 0.035***

(17.300) (17.131)

FirmAge
0.005 -0.007
(1.556) (-1.120)

Growth
0.053*** -0.002
(12.857) (-0.246)

GDP
0.142*** 0.038
(3.359) (0.323)

常数项
-0.344*** -2.043***

(-11.849) (-28.439)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 4201 4201
R2 0.288 0.853

 注:*、***分别表示 P<0.1、P<0.01;括号内为t值。

业资金融入效率,进而提高企业融资效率,假设 H2
得证。

4.4.2 科技创新能力

表11显示,科技发展水平对科技型中小企业技

术创新的回归系数符号为正,且通过了1%的水平

上的显著性检验,加入所有控制变量后,回归系数

为0.334,说明区域科技金融发展程度每增加1%,
将会增加该地区科技型中小企业专利申请数量的

0.334个单位。科技创新能力的提升提高了企业融

资产出效率,进而促进企业融资效率的提升,假设

H3得证。

5 结论与对策建议

5.1 结论

选取中国2015—2022年的A股上市科技型中

小企业为研究样本,采用双向固定效应模型进行实

证分析,从提高企业信息透明度和科技创新能力两

个方面探究科技金融发展影响科技型中小企业融

资效率的作用机制,并根据科技金融发展对科技型

中小企业在企业所处区域、企业成长性、企业产权

性质3个方面存在的异质性展开分析,得出以下结

论:①科技金融发展能够显著促进科技型中小企业

表11 科技创新能力效应检验结果

变量
(1) (2)

FE TH

TE
0.012*** 0.334***

(2.899) (3.401)

Size
0.016*** 0.800***

(14.263) (35.444)

Inv
0.002 0.689***

(0.185) (2.739)

Fixed
-0.043*** -0.479***

(-5.816) (-2.724)

Board
0.009* 0.752***

(1.913) (6.476)

TobinQ
0.015*** 0.077***

(17.300) (4.762)

FirmAge
0.005 -0.043
(1.556) (-0.548)

Growth
0.053*** -0.015
(12.857) (-0.209)

GDP
0.142*** 3.467***

(3.359) (3.382)

常数项
-0.344*** -16.569***

(-11.849) (-26.230)

IndustryFE Yes Yes
YearFE Yes Yes
样本数 4201 4201
R2 0.288 0.466

 注:*、***分别表示 P<0.1、P<0.01;括号内为t值。

融资效率的提升;②科技金融发展可以通过提高科

技创新能力和企业信息透明度提升科技型中小企

业融资效率;③科技金融发展对科技型中小企业融

资效率的影响因面临的企业所处区域、企业成长

性、企业产权性质的不同而有所不同。

5.2 对策建议

针对以上研究结论,从企业层面、政策层面给

出以下对策建议,为科技金融发展促进科技型中小

企业高质量发展提供借鉴。①科技型中小企业需

重视自身信用建设,建立健全的财务管理制度和内

部控制制度。②科技型中小企业在加强内部管理

的基础上,提高经营效率和盈利能力。通过优化生

产流程、降低生产成本、提高产品质量等方式,增强

企业的市场竞争力。在此基础上,加大研发投入,
提升自主创新能力,开发具有自主知识产权的核心

技术和产品。③鼓励政府和社会共同建立科技金

融信息共享平台,整合工商、司法、科技、税务等多

部门的信息资源,形成大数据中心,为金融机构提

供全面的企业信用信息。④鼓励金融机构开发符

合科技型中小企业特点的信贷产品。推出中长期、
低利率、额度高的贷款产品,以满足企业研发投入

大、技术应用周期长的需求,降低企业的还款压力。
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ImpactoftheDevelopmentofScienceandTechnologyFinanceontheFinancing
EfficiencyofScienceandTechnologySMEs

ZHENGJiaxuan1,WANGHongsheng1,GUANZhenbo2
(1.SchoolofEconomicsandManagement,ShandongAgriculturalUniversity,Tai’an271000,Shandong,China;

2.RuralEconomicManagementServiceCenter,Tai’an271000,Shandong,China)

Abstract:Thedataoftechnology-basedsmallandmedium-sizedenterpriseslistedontheA-shareGEMandSMEboardfrom2015to2022were
selectedforempiricaltesting.Itisnecessarytotestwhetherthedevelopmentofscienceandtechnologyfinancecanpositivelypromotethe
improvementofthefinancingefficiencyofscienceandtechnologySMEs.Itistestedwhetherthefinancingefficiencyoftechnology-basedSMEs
canbepromotedbyimprovingtheinformationtransparencyofenterprisesandtheabilityofscientificandtechnologicalinnovation.Theresearch
iscarriedoutfromthreeaspects:theregion,growthandpropertyrightsofenterprises,andthedifferenceintheimpactofscienceand
technologyfinanceonthefinancingefficiencyofscienceandtechnologySMEsisfurthertested.Theresultsshowthatthedevelopmentof
scienceandtechnologyfinancecansignificantlypromotetheimprovementofthefinancingefficiencyofscienceandtechnologySMEs.

Keywords:fintechfinance;technology-basedsmallandmedium-sizedenterprises;corporatefinancingefficiency
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