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行自己的生产活动, 因此投资者必须通过技术内部
化的形式 (与技术原创者通过契约组成企业) 来代
替买卖双方的外部市场交易, 在企业内部转移知
识、专利及中间产品, 以减少外部交易的不确定
性。技术、知识产品的存在是内部化的决定因素。知
识产品之所以重要, 原因在于: 首先, 知识产品研究
开发时间长、耗费大, 需要通过垄断性的歧视定价
来收回其研究开发方面的投资; 其次, 在对知识产
品的交易中, 由于买方对这种无形产品的价值缺乏
充分认识, 外部市场难以对知识产品进行准确定
价,而内部化 [1 ]可以消除这种不确定性,通过内部市
场的定价机制来充分实现知识的价值; 最后, 内部
化可以消除技术泄密的潜在风险, 避免技术扩散的
风险。技术内部化既有风险, 也存在高额回报的可
能性,这就是风险创业总有人投资的原因。

风险投资基金实际上是西方工业化国家中融
资工具的一种创新, 它是由职业金融家投入到新兴
的、具有巨大发展潜力企业中的一种权益货币; 它
既是一种融资投资的过程, 又含有经营管理的内
容。从发达国家技术型企业的成长历程来看, 它们
的发展都直接或间接地得到风险投资的支持。我国
风险投资业规模小, 还不能在新技术产业化上起主
导地位; 另外, 加上我国高科技发展水平在世界上
仍处于相对落后的地位, 这又使得我国的风险企业
面临巨大的技术风险与市场风险。

四、出路:市场运作比政策扶持更重要

融资困难不仅仅是我国中小企业所面临的主
要问题, 发达国家中小企业的情况也基本类似。前
已述及, 融资困难主要与中小企业自身的市场地位
与治理机制有很大关系; 但需要指出的是, 所谓促
进政策也并非针对所有的中小企业, 而主要是那些
有生存能力或有发展潜力的中小企业。我们把促进
中小企业发展的融资政策归结为两个方面: 一是政
策性的促进, 如政策性贷款或政策性担保, 但是这
不应当成为促进政策的主要方面; 二是建立有利于
中小企业成长的市场运行制度, 如降低市场准入限
制、打破市场垄断、开放市场竞争。

为了解决中小企业融资障碍, 世界各国纷纷建
立担保体系, 为中小企业贷款做信用担保。担保机
构之所以重要, 就在于一方面它为银行机构分担风
险, 减少银行损失; 另一方面搜集企业经营信息, 对
企业进行监督。没有信用体系的保障, 担保体系也
很难有效运行。建立担保体系关键在于强调两个方

面: 一是市场化运作, 允许非政策性的担保机构为
中小企业提供担保业务; 二是担保机构也要建立有
效的利益约束机制。
市场竞争可以起到两个方面的作用: 一是有效

率的企业可以在竞争中成长壮大, 给市场中已有的
企业创造竞争压力; 二是淘汰低效率的企业, 使市
场体系的运行效率得到提高。开放竞争的作用就是
新的企业可以自由进入, 没有人为或政府的行为约
束, 这样可以保持市场竞争的持续性。信用问题就
是市场体系不完善的一个重要表明, 这可以通过进
一步加快产权改革来解决; 事实上在竞争性市场上
进行产权改革是有效的。现实问题常常出现在进入
或退出这两个环节上, 比如非法集资、蓄意诈骗, 以
及倒闭企业的财产处置问题。当前的产权改革实际
上要做两件事情:一是保护产权,二是规范产权。解
决信用问题则主要靠两个方面: 一是建立市场化的
信用评价体系;二是加强与完善失信约束的立法。
对于风险创业市场要做两件事情, 一是风险基

金要市场化运作, 以减少政策性的风险基金; 二是
风险基金伴随着风险企业发展到一定程度, 就要以
一种方式退出市场。风险资本退出一般有 3种基本
形式:公开上市、股权转让和出售企业。其中最佳途
径是公开上市, 也就是通过创业板市场来退出。创
业板市场的运作成效与其市场运作机制有着绝对
重要的关系。它将伴随着高科技创业企业的成功而
成功。在所有成长性企业中, 真正会去创业板市场
融资的也并非多数, 创业板市场只是为创业企业进
一步发展提供了一个融资市场。我国风险投资业的
规模小、不发达还与市场的退出机制不完善有关,
因此必须设立创业板市场、尽早完善市场退出机
制。
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科技动态
因孔隙增多,地球的旋转轴正在缓慢漂移

据英!新科学家∀2002年 1月 12日报道: 美国科罗拉
多州的威廉斯 �卡彭特发现, 地球的旋转轴正像旋转的
陀螺轴在重心偏移时一样, 在缓慢地漂移, 他担心这种漂
移会对地球造成不良影响, 因此提出了防止这种漂移的
设想 ,并为此申请了专利(专利号为 WO 01/ 79613)。

卡彭特认为地球旋转轴的漂移是过去 100多年来大
量开采石化燃料 (煤和石油等) 致使孔隙大量增多的结
果。这种开采已导致局部地区大量矿藏的损失、转移, 而

开采出来的燃料燃烧后的产物是均匀地扩散到大气中
的 , 结果引起地球的重心发生了变化 ; 另外, 农业灌溉系
统将湖泊和江河中的水转移到公海, 也会引起重心改变,
从而使地球的旋转轴缓慢漂移。

卡彭特提出的解决办法是从海洋中将盐水泵入采矿
后留下的空腔中, 并从海洋中提取过量的灌溉用水, 使重
心回到原来的地方。但大多数科学家认为 ,这种办法只是
理论上可行,要实施起来是非常困难的。 (刘先曙)


