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提 要 根据对 中国 / 0 1 2 一 / 0 1 3年经济增长和消 费增长的分析
,

认为 断言 中国

通货膨胀是由于工资增长过快或消 费膨胀引起的难以令人信服
。

因此单纯紧缩需

求的政策干预不仅不 能使通货膨胀得到根本治理
,

反而会造成经济衰退和停滞
,

并导致 国 民经济
“

紧一松
”

的周期波动
。

低收入发展中国家的经济增长与通货膨胀
有不解之缘

。

/ 4 5 通货膨胀率可能是我 国经济增长与通货膨胀相关的 临界点
。

我

国通货膨胀形成的 因素
6

人口与收入增长
,

边际劳动生产率下 降
,

资源枯竭
,

瓶领部
门的制 约

,

国 际收支逆差
。

治理整顿的 目标应该是在总量控制 的前提下进行有效

的结构调整
。

3 2 年代以来
,

世界各主要国家的经济增长无

不受通货膨胀的影响
。

我国 自 / 0 3 0年改革开放以

来
,

随着经济的快速增长
,

通货膨胀由
“

隐性
”

形态

转变为
“

显性
”

形态
,

而且愈演愈烈
。

因此
,

研究和

把握经济增长与通货膨胀的相互关系
,

对当前治

理整顿 目标与政策的选择都具有深远的意义
。

表 / / 0 7 4 一 / 0 1 3 年的经济增长

一
、

近年来中国宏观经济的变动

/ 0 1 2 年以来
,

中国经济持续增长 −见表 / .
。

与

/ 0 7 4 一 / 0 1 2 年相 比
,

/ 0 1 2 一 / 0 1 3 年国内生产总

值平均增长率增长了 7 8
9

4 5
,

农业产值增长率增

长了 / : 3 5
,

工业产值增 长率增长 了 / 2
9

4 5
,

通货

膨胀率也从零上升到 :
9

8 5
。

考虑到改革前实际存

在的
“

隐性
”

通货膨胀
,

/ 0 1 2 一 / 0 1 3年 :
9

8 5 的通

货膨胀率应该说是很低的
。

值得注意的是
,

/ 0 1 2

一 / 0 1 3 年间我国 经济的增长在结构上 比过去合

理
,

农业的增长速度远远快于 工业
。

我国 / 0 1 2 一 / 0 1 3年间 的经济 高速增 长为世

人所瞩 目
。

但是
,

国 内外经济学界不少人对这种高

速增长却忧心忡忡
,

并断言
,

中国经济从 / 0 1 : 年

开始就出现
“

过热
”

现象
,

由此而产生的通货膨胀

属 于
“

需求拉动的通货膨胀
” ,

进而推出的政策是

紧缩需求
。

年年 份份 / 0 7 4
一

/ 0 1 2 年
,

卜均均 / 0 1 2 / 0 1 3 年平均均

增增增长率−5 ... 增长率 −5 ...

国国 内生产总值值 7 ::: / 2 :::

农农 业业 ; 222 3 :::

「「
、
业业 / 2 222 / ; 888

通通货膨胀率率 ; 111 : 888
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然而
,

仔细分析最近几年来 中国宏观经济的

变动情况
,

不难看到
,

实际情况并不是这些人所断

言的那样
。

我国 的总需求与总供给长期以来基本

上是平衡的 −见表8 .
。

从总需求的结构来看
,

政府
消 费 与 私 人 消 费均 趋 于 下 降

。

与 / 0 7 4 年 相

比门 0 1 3 年政府总消费 占国 民生产总值的 比重下

降了两个百分点
,

私人消费比重下降了 / 2个百分

点
。

与 / 0 7 4年相 比
,

/ 0 1 3 年投资 占国民生产总值

的 比重确实提高 了
,

但它是 以国 内储蓄总额 占国

民生产总值比重的上升为前提的
,

且两者 的增长

幅度基本相同
。

不错
,

自 / 0 3 0 年以来
,

中国 工资总额的增长

速度确实也比较快
,

但是如果把/ 0 3 0年以来的工
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资增 长与劳动生产率及物价指数的 变动联系起来

看 −见表 ; .
,

可 以得出
6
第一

,

货 币名义 「资的较快

增长往往是为 了弥补 山于物价 上涨而引起的实际
, 资的 下降 Χ 第 二

,

实际 +’9 资的增 长指数略高 于劳

动生产率的增 长指数
,

但考虑到我 国执行的低 工

资制度
,

实际 ∀
一

资增 长略快一 点也是合理的
,

而 且

工资基金 一部分转化成为储蓄
。

因此
,

断言中 国的

通货膨胀是山 于 仁资增 长过快或消 费膨胀引起的

难以令人信服
。

表8 中国的消费投资与储蓄

界的研究
,

低收入发展中 国家的经济增 长与通货

膨胀有着不解之缘
,

在很多情况下
,

经济增长必须

以一定程度的通货膨胀为代价
。

这是因为
,

在社会

所能承受的通货膨胀压力 下
,

那些急需的或特别

稀缺的产品
、

资源和某些种类的劳动力的 价格会

以最快 的速度增 长
,

从而有利 于人力 资源和 /卜人

力资源尽快流向这些能够最有效地利用 资源的地

方
,

并提高经济效益和 国 民经济增 长率
。
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经挤增长率/& 0

图   ! % ! 一  ! ∃ !年的通货膨胀率和经济增长率

表 ( 中 国近年来的工资与劳动

生产率的增长情况
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山 于中国近年来较高的通货膨胀并  卜需求过

度所致
,

任何 单纯 紧缩需求 的政策干预不仅不能

使通货膨胀得到根本治理
,

反而会造成经济衰退

与停滞
,

并
一

导致国 民经济发展的
“

紧一松
”

周期波

动
。

如图  所示
,

 ! % !年以来我国宏观经济 已经发

生了三次
“

紧一松
”

周期波动
,

而每 一次周期波动

的结果都是更为猛烈的通货膨胀
。

第 一次波动周

期 中通货膨胀的峰值为 #
;

! & /  ! ∃ 5 年0
,

第二次峰

值为 ∃
;

∃ & / 飞! ∃ #年 0
,

第三次峰值 更高
,

竟达到 了

 ∃ # & /  ! ∃ ∃ 年 0
。

山此可见
,

一味采取经济紧缩

这种常规方法来抑制通货膨胀
,

并未取得预期的

效果 这表明
,

我国当前的通货膨胀一定有着更为

复杂的形成机理
,

从而需要作更 为深入的分析
。

二
、

通货膨胀与经济增长的关系

我国是低收入发展 中国家
,

根据 国际经济学

表 ∋ 列举的数字表明
,

除 了高收人石油 出 口 国
,
于市场经济 , 业国 之外

,

发展中国 家的通货膨胀

率 与经济增 长和人均收人基本上呈正相关对应关
系

。

即人均收人水平较低的 国家
,

经济增长缓慢
,

其通货膨胀率亦较低
,

反之则相反
。

如果再进
一
步

分析更多国家的通货膨胀与经济增长的情况
,

发

展中国家经济增 长与通货膨胀间的正相关关系就

表现得更加明 显
。

% 5 年代 , )个经济增长最快的国

家中
,

有 %个国家的通货膨胀率超过 了  # &
,

且都

为发展中国家 <而在  5个经济增 长最慢的国家中
,

只有 ( 个国家的通货膨胀率在  # & 以 上
,

且也是发

展 中国家
。

少数发展 中国家通货膨胀率较高但经

济增长 却较慢
,

是因 为它们的 国民 经济已进入崩

溃边缘
,

如通货膨胀率已 高达国民 经济难 以正常

运子了之程度
,

以及由 4 外贸条件恶化而引起不 可

遏制 的债务 危机等
。

这 也说明通货膨胀 与经济增

长的
:=相关关系 不是绝对的

,

它只存在 于一 定的

界区之 内
。

统计数据还表明
,

在  卜洲
,

超过 ∗ # & 的

通货膨胀率就会破坏经济增 长与通货膨胀之 间的

科技导报   ! !   #



正相关关系 Χ在拉美国家
, ’

超过 4 2 5 的通货膨胀率

就会导致经济增长率的下降 Χ在亚洲地区
,

基本上

与非洲的情况相似
,

8 4 5 的通货膨胀率是经济增

长与通货膨胀呈正相关关系 的临界点
。
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图 8 / 0 3 0 一 / 0 1 0 年中国经济增 长与通货膨胀的关系

我国与大多数发展中国 家相似
,

在一定界区

内也存在着经济增长与通货膨胀的正相关关系
。

如图 8所示
,

当社会总产值的增长率超过 / 2 5 时
,

通货膨胀就会 出现明显的上升趋势 Χ 通货膨胀率

超 过 / 4 5
,

经 济 增 长 就会趋 于 下 降
。

山 此 可

见
,

/ 4 5 的通货膨胀率可能就是经济增长与通货

膨胀正相关的 临界点
。

这一临界点低于世界低收

人发展中 国家的平均水平
,

主要原 因是 中国 长期

实行价格管制
,

人们对于价格变动过于敏感
,

对通

货膨胀的承受能力大大低于那些采取市场经济制

度的国家
。

三
、

我国通货膨胀形成的机理

由于我国近年来的通货膨胀与经济增 长密切

相关
,

我们必须从 中国经济增长的过程去寻找中

国通货膨胀的成因
。

/
9

人口与收入的增长
经济增长通常总会带来收入的提高

。

在中 国

这样一个低收入 的发展 中国家
,

低水平的收人增

长会导致人 口 的增长
。

随着收人提高和人 口 的增

加
,

人们在同一价格水平下就会购买更多的商 品

或劳务
,

这必然引起总需求 的增长
。

不仅如此
,

当

人们的基本需求得到满足以后
,

还会产生对高档

次产品的需求
,

导致需求结构的变化
。

山于中国实

行平均主义分配
,

这种需求结构变化的规模之大

与时间上的划 一性是其他发展中 国家所没有 的
。

然而
,

与需求相 比
,

供给无论是量的增 长还是结构

的调整
,

都需要更长的时间
,

特别是供给结构的调

整
。

这就使需求与供给处 于长久的结构性矛盾 中
。

需求与供给的这种结构性矛盾必然造成许多产品

和劳务的需求增长快于这些产品和劳务的供给的

增长
,

进而引起这些产品和劳务的价格趋于 上升
。

如果这些价格的上升不能被其他产品和劳务价格

的下降所抵销
,

通货膨胀就将成为不可避免的
。

而

我国的 情况正好存在着价格下降的刚性
,

有限数

量的产品和劳务价格的下降根本不足以抵销 由上

述矛盾所造成的价格的 上升
。

9

因此
,

随着经济增

长
、

人口 增加和收人提高而来的通货膨胀率的上

升也就不足为怪 了
。

8
9

边际劳动生产率下降

我国人口与就业的压力远比其他发展中国家

要大得多
。

政府为 了维持社会安定
,

不得不采取低

工资
,

高就业的政策
。

然而
,

这种政策却损害 了经

济的正常增长
,

并为通货膨胀的爆发埋下了祸根
。

高就业政策必然造成企业冗员
,

从而使企业劳动

力供给超过劳动力需求
。

结果
,

随着企业劳动力人

数 的超常增加
,

每个劳动力所 占有的
“

固定资 产
”

就趋于减少
,

最终必导致边际劳动生产率的下降
。

在这种情况下
,

如果存在着工资下降刚性
,

那么企

业就只能通过提高产品价格来弥补由于边际劳动

生产率 下降而引起 的利润损失
,

从而成为通货膨

胀的推动力量
。

从表4所列统计数字来看
,

/ 0 7 7 一

/ 0 3 1年 工业劳动力增长最快 −年均 1 / 5 .
,

可劳动

生产率的增长仅年均 8
9

/ 5 ‘/ 0 4 1 一 / 0 7 8年
,

虽然

工业劳动力 的增长率较低 −年均 :
9

/ 5 .
,

但是由于

工业投资急剧下降
,

结果工业劳动生产率的增长

为负数 −年均 一 2
9

8 5 .
,

而工业总产值的年均增长

率仅为 ;
Δ

1 5
。

/ 0 3 1 一 / 0 1 3年
,

由于工业劳动力增

加率仍然较高 −年均 7
9

0 5 .
,

而劳动生产率并没有

明显的提高 −只 高于 / 0 4 8 一 / 0 1 3 年平均值。
,

;个

百分点 .
,

与 / 0 4 8 一 / 0 3 1年相 比
,

劳动生产率的作

用 还下降了 2
9

7个百分点
,

与 / 0 4 8 一 / 0 1 3年的平

均值相比
,

则下降的更多
,

约为飞
9

1个百分点
。

山此

可见
,

在我国的经济增长过程中
,

边际劳动生产率

下降是一个不容置疑的事实
。

正因为如此
,

国民收

入的增长往往与社会劳动力的增加量呈正相关关

系
,

而劳动力的较快增加又会进 一步导致劳动生

产率的下降
,

这就是中国经济发展的困难所在
,

同

时也是中国通货膨胀不断加剧的根源所在
。

当然
,

在劳动生产率下降
,

企业亏损的条件下
,

也可采取

政府补贴或减免税的办法使物价维持不变
,

但这

会引起政府财政的 恶化
,

最终还是会产 生 山政府

财政赤字而造成的通货膨胀
。

;
9

资源枯竭

从全球角 度看
,

自 / 0 3 4年以来
,

山 于世界石

油储备量的下降
,

导致石油价格飞涨
。

油价上涨曾

使整个世界面临通货膨胀压力
,

其规模之大和时

间之长在历史上是罕见的
。

今天我国同样面 临着

山于某些重要资源的短缺或枯竭而造成的 巨大的

通货膨胀压力
。

我国人均耕地不足 / 4亩
,

农业人

均耕地不足 / 1 亩
,

由于近儿年农村劳动力 的转移

和 乡村 ϑ 业的 发展
,

还在以每年 8 4 2 2 万亩的数量

在继续减少
。

由于土地资源的匾乏与枯竭
,

我国土
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地产品 的价格将继续呈上涨趋势
,

并成为通货膨

胀的基本推动力
。

我国森林覆盖率为 / 8
9

4 5
,

只接

近世界平均水 平 −8 2 5 .的一半
,

而且
,

据专家估

计
,

一个国家的森林覆盖率若低于 8 2 5
,

不仪木材

不能 自给
,

而且耕地也将难以保证安全
。

除此之

外
,

中 国的水资源和能源储藏量也不同程度地呈

严重短缺状态
。

以这些资源为原材料或基本生产

要素 的产品价格将趋于上升
,

这不能不给我国 的

经济增 长造成持久的通货膨胀压力
。

:
9

瓶颈部门的制约

我国经济增长过程中
,

有两个瓶颈特别重要
。

其
一

是重要基础设施服务的供给
,

特别是能源和

交通运输 的供给
,

其二则是农业
。

在 飞0 1 3 年和
/ 0 1 1 年

,

整个 工业增 长了 / 1 一 8 2 5
,

而能源供给

在这两年只 分别提高 了 4
Δ

8 5 和 : 8 5
,

货运量也

只分别提高 了 0 8 5 和 4 / 5
。

前些年 上业生产之

所以能以 高 于能源供给的速度增长
,

主要是 因为

能耗较少的部门的 高速成长
,

如高档耐用 消费品
。

表 4 经济增长
、

劳动力增加以及劳动生产率之间的关系

年年份份 国民收入入 社会劳动力力 全国职工工 工业总产值值 工业劳动力力 劳动生产率率 劳动生产率率

增增增长率555 增加率555 增加率555 增长率555 增加率555 增长率叽叽 的作用 555

/// 0 4 8 / 0 1 333 1 /// 8 333 7 888 / / 222 3 ΚΚΚ ; 000 ; 4 :::

ΛΛΛ 0 1 8 / 0 3 111 4 111 8 ::: 7 111 / 2 111 7 222 ; 333 ; : 888

333 0 3 1 了0 1 333 3 000 ; ΚΚΚ ; ::: / 8 777 7 000 : 888 ; ; 777

了了0 7 7 / 0 3 111 7 444 8 ::: 4 了了 / 2 ;;; 1 /// 8 /// 8 2 777
一一

/ 0 4 1 / 0 7 888 一 ; /// 一 2 333 7 111 ; 111 : /// 一 2 888 一 4 ///

但是
,

一般 , 业增 长率超过能源和基础设施供给

增 长率总有
一

个极限
,

/ 0 1 3 年底达到这个极限 以

后
,

市场上能源价格急剧上升
,

并推动其他 卜业产

品价格上升
一 。

农业历来就是制约 中国经济增 长的

一个瓶颈部 门
。

/ 0 1 : 年 以来
,

农业增 长缓慢的 主

要原因显然在 于
,

农产品相对价格的下跌
,

使农村

家庭从事粮食生产 已经很难获利 扛于是农 民不愿

投入
,

粮食供给减少
,

农产品价格上涨
。

另外
,

随着

收人提高
,

城乡居民对 肉类
、

家禽等副食品的需求

急剧上升
,

但山于农村的 资金和劳力 主要转向相

对收人较高的 乡村 ∀二业
,

这些食品 的增 长同样 十

分缓慢
,

从而促使价格 卜涨
。

据统计
,

到 / 0 1 1 年

初
,

城市农贸市场的价格
Δ

ϑ升率即达到 了 8 2 5
,

这

不能不对整个物价水平上涨产生重大的影响
。

山

上可见
,

我 国近年来较高水平的 通货膨胀主要是

山于供给增 长不平衡所造成的
。

因此
,

制 ∗ 二通货膨

胀不仅要将经济增 长控制在 一 定的速度之 内
,

更

需要经济的全而均衡增 长
。

4
9

国际收支逆差

自 / 0 3 0 年以来
,

对外贸易对我国的经济增 长

变得越来越重要
。

但是
,

山于 目前发达国家盛行贸

易保护主义
,

并以新技术革命为契机
,

大规模调整

它们的经济结构
,

从而使得我国与其他发展 中国

家一样
,

国际贸 易条件迅速恶化
。

其主要表现是
,

在国 际市场上
,

初级产品的 价格相对于制造品 价

格急剧下降
。

我国 出 口 商品 结构近儿年虽然有 了

很大的变化
,

但初级产 品仍 占很大的 比重
,

/ 0 1 3

年为 ; 2 5
,

而 在 占出 口 商 品总额 3 2 5 的制造品

中
,

附加值高的机械和运输设备等仪占 : 5
,

其余
7 7 5 均为轻纺产品

。

因此
,

我国对外贸易的 贸易 比

价 −平均出 「∀价格指数
一

与平均进 口价格指数之 比 .

逐年下降
。

如果以 飞0 1 2 年为 / 2 2
,

我 国 / 0 1 : 年的

贸易比价为 0 3
,

介0 1 4年为 0 4
,

/ 0 1 7 年为 1 ;
,

/ 0 1 3

年为 1 3
。

这种情况造成了我国 国际收支的 巨额逆

差
,

飞0 1 7 年其差额高达 3 2
9

; :亿美元
。

为改善国 际

收支状况
,

政府不得不调整汇率
,

限制进 口
。

但这

样做的一个必然后果就是推动了国内 市场价格的

上涨
,

从而使通货膨胀变得更加猛烈
。

四
、

关于中 国通货膨胀治理的思考

根据以上的分析
,

我们认为
,

不能期望完全依

靠总量压缩来消除通货膨胀或将通货膨胀率降至

安全点
。

从 目前 的实际情况来看
,

自 / 0 1 0 年第三

季度开始的经济增长的停滞 已对就业和居 民收入

产生 了重大的影响
,

并正在造成越来越大的社会
问题

。

与此同时
,

经济进人滞胀状态的各种征兆也

正在出现
。

在这种情况下
,

将中国治理整顿的 目标

山单纯的总量压缩及时地转变为在总量控制 的前

提下进行有效的结构调整已经刻不容缓
。

当前进行结构调整的主要任务显然是
6 −/. 消

除经济长期增长的瓶颈 Χ −8. 根据需求结构的变化

调整供给结构 Χ −;. 继续调整出 口商品结构以改善

国 际收支状况
。

为完成以
Δ

ϑ这些结构调整的基本

任务
,

不仅需要转换治理整顿的 目标
,

而且还必须

对治理整顿的政策措施进行相应的调整
,

并对整

个经济体制加以必要的改革
。

毫无疑问
,

结构调整与宏观经济的 紧缩是截

然不同的
。

宏观经济紧缩是为 了解决中国经济增

长中需要紧急处理的 问题
,

其 目 的是求得经济暂
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时的稳定 Χ 而结构调整则是为 了排除阻挠经济 长

期增长 的障碍
,

其 目的是 为 了保证国 民经济较快
的增长和较高的效率

。

由于存在以上区别
,

结构调

整 的政策措施就必然 不同 于经济紧缩的 政策措

施
。

一个基本的 区别是
,

结构调整往往需要有一系

列涉及范围更广 的政策措施
,

而且其政策影响力

要能够渗透到 国 民经济运行的微观层次
。

根据 中

国结构调整的 主要任务
,

我们认为 当前的产业政

策至少应当包含以下内容
6
第一

,

制定
“

生产倾斜
”

政策来消除结构性瓶颈 Χ第 二
,

制定保护和扶植
“

特

定产业
”

的政策
,

使供给结构尽快适应需求结构的

变化 Χ第三
,

制定
“

振兴贸易
”

政策
,

以加快出 口 商品

结构的转换
。

为使这些政策落到实处
,

政府必须综

合运用财政
、

税收
、

金融与外贸等政策手段
,

通过

财政补贴
、

减免税
、

低利融资
、

区别性融资
、

择优融

资
、

特别偿还
,

以及外汇配额等措施来加快整个国

民经济的结构转换
。

结构调整的过程本质上是 一个资源重新配置

的过程
。

资源重新配置包含两方面的内容
6 一是存

量要素的调整 Χ二是增量要素的调整
。

中国 目前既

缺少存量要素的调整机制
,

也缺少增量要素的调

整机制
。

存量要素的调整机制是市场
。

然而
,

由于

传统体制的制约
,

我 国历来就没有完善的市场体

系 和市场机制
。

到 目前为止
,

要素市场尚待发 育
,

价格仍存在严重扭曲和僵化现象
,

市场的地区分

割和封锁比 比皆是
,

因而我 国存量要素的大规模
调整至少在 目前是不太可能的

9

增量要素的调整

机制 主要是政府计划
,

但是
,

山于十年改革
,

原有

的集中计划调节功能已严重弱化
,

无论在投资
、

生

产
,

还是在收人分配方面
,

均山于企业扩权与地方

分权而使 中央政府的调节作用 大大下降
,

这意味

着增量要素的调整也不可能象过去那样有效
,

况

且增量要素调整本来就不是结构调整的 最好 方

法
。

山此可见
,

中国 当前的结构调整不仅需要有政

策的调整
,

而且更需要有体制的转换与变革
。

在现

行休制下
,

山于不存在要素重新配置的机制
,

即使

有
’

再好的 政策也解决不 了面临 的一 系列 结构问

题
,

也不能使通货膨胀得到有效的 治理
。

事实上
,

我国经济体制改革的重要性还 不仅于此
,

完善的

市场体 系与 市场机制不仅有利于 资源的 重新配

置
,

而且还有利 于消 除或弱化价格与工资的下降

刚性
,

而这对减轻通货膨胀 的压力 同样具有重大

的意义
。

当然
,

真正 的结构调整比之紧缩要困难得多
。

结构调整的困难在于
6
第一

,

其紧迫感远不如稳定

经济的紧缩
,

因为它所要解决的主要都是一些长

期问题 Χ第
一

二
,

结构调整会使少数人受到明显的损

害
,

而给多数人带来 的好处却又不那 么 明显 Χ第

三
,

结构调整的效果是逐步产生的
,

需要较长的时

问
。

所有这些
,

都会使决策者在进行结构调整时产

生动摇
,

从而丧失结构调整的 良机
。

对于这一点
,

在今天应当引起决策者足够的注意
。
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再以调整产业结构来说
,

这也同样有赖于多

方面因素的作用
。

其中一个重要因素就是大力发

展新兴产业
。

这依然是一个需要增加科技开发投

资的 问题
。

新兴产业如何才能在我国起步
,

成长
,

壮大
,

不外两条途径
。

一是国 内研制
,

技术创新
、

推

广
,

二是从国外引进
,

国内消化吸收
、

推广
。

无论前

者或后者
,

没有足够的资金投人都难以奏效
。

假定

现阶段科研与发展经费在国民生产总值中所 占比

重偏小
,

缺乏通过科技开发而发展新兴产业的资

金
,

产业结构的调整也会受到阻碍
。

这就充分说明
,

不仅为了解决眼前的市场疲

软
,

而且为 了保证今后持续的市场繁荣
,

在科技开

发投资数额偏少和科研与发展费用 占国 民生产总

值的 比重偏低 的条件下
,

我国都有必要不断增加

科技开发投资
。

−责任编辑 冷远袱.
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